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Odcinek |

Bezpieczna lokata

Inwestorzy niezaleznie od sytuacji ha gietdzie poszukujg bezpiecznych lokat kapitatu,
aby dywersyfikowaé swoje oszczednosci i posiada¢ w swoim portfelu ro6zne rodzaje
instrumentéw finansowych. Do najbezpieczniejszych papieréw wartosciowych,
dajacych praktycznie catkowitg pewnosc¢ osiggniecia satysfakcjonujgcego zysku,

nalezg obligacje skarbowe, czyli papiery dluzne Skarbu Panstwa.

Sprzedajgc obligacje panstwo zacigga diug u nabywcy obligacji. Jednoczesnie
panstwo gwarantuje, ze sptaci zaciggniety diug w okreslonym i nieprzekraczalnym
terminie.

Emitentem obligacji skarbowych jest Skarb Panstwa, w ktorego imieniu dziata
Ministerstwo Finans6w. Panstwo polskie gwarantuje nabywcy obligacji, ze po
okreslonym czasie wykupi je i wplaci zysk w postaci odsetek — mowi Anna
Suszynhska - Zastepca Dyrektora Departamentu Diugu Publicznego w Ministerstwie
Finanséw. Zabezpieczeniem obligacji skarbowych jest majatek panstwa dlatego
inwestor kupujacy te papiery wartosciowe moze spac spokojnie.

Po za tym nabywca obligacji skarbowych jest jednoczesnie zabezpieczony przed
skutkami rosnacej inflacji bowiem wraz ze wzrostem stop procentowych rosnie takze
rentownosc¢ obligacji o zmiennej stopie procentowej. Na jego zysk nie majg wptywu
ani wahania kurséw walut ani spadki lub wzrosty na gietdach, czy rynkach

surowcowych.



Odcinek I

Wysoki zysk bez ryzyka

Poza najwiekszym dostepnym na rynku bezpieczenstwem gwarantowanym catym
majatkiem panstwa, obligacje skarbowe zapewniajg atrakcyjng rentownosc i wysoki

zysk.

W przeciwienstwie do innych form inwestowania nabywca obligacji moze dopasowac
SsposOb otrzymywania odsetek do swoich potrzeb — biezgcych lub dtugoterminowych.
- W przypadku obligacji dwuletnich i dziesiecioletnich zysk jest dopisywany do
kapitatu co rok, co przyspiesza tempo w jakim rosng oszczednosci inwestora. Zysk
wyptacany jest przy wykupie. Wiasciciel obligacji trzyletnich otrzymuje zysk co po6t
roku, natomiast czteroletnich — co rok — méwi Anna Suszynska - Zastepca Dyrektora
Departamentu Dtugu Publicznego w Ministerstwie Finanséw. W diuzszym horyzoncie
czasu — rentowno$¢ obligacji skarbowych jest konkurencyjna wobec spadkow i
wzrostow odnotowywanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych. Dlatego wielu

inwestoréw kupuje bezpieczne i zyskowne obligacje skarbowe.



Odcinek Il

Jak kupi € obligacje

Obligacje skarbowe mozna kupi¢ na kilka sposob6w. Sg one dostepne w sieci PKO
Banku Polskiego. Sprzedazg obligacji zajmuje sie ponad tysigc oddziatow PKO BP, a
takze Punkty Obstugi Klientéw Domu Maklerskiego PKO BP. Petna lista placowek
sprzedazy obligacji jest dostepna pod adresem www.obligacjeskarbowe.pl.

Punkty sprzedazy zajmujg sie jednoczesnie peing obstugg obligacji. To oznacza, ze
inwestor dokonujacy na przyktad zamiany obligacji na papiery z nowej emisji lub
wyptacajgcy odsetki moze tego dokona¢ w dowolnym oddziale, niezaleznie od tego
gdzie miata miejsce transakcja zakupu.

Zeby zainwestowa¢ w obligacje nie trzeba wychodzi¢ z domu. Operacje zakupu

mozna przeprowadzi¢ na stronie internetowej www.zakup.obligacjeskarbowe.pl. (pod
warunkiem uprzedniego uaktywnienia dostepu do rachunku za posrednictwem
systemow teleinformatycznych).

Takg mozliwos¢ majg takze posiadacze konta Inteligo PKO BP. W obligacje
skarbowe mozna réwniez zainwestowac telefonicznie - dzwonigc pod numer 801
310 210 w godzinach od 8 do 20- tej badz (81) 535 66 55 dla potaczenh z telefonow
komorkowych i z zagranicy.

Obligacje dwuletnie, czteroletnie i dziesiecioletnie wycenione sg tak samo — jeden
papier wartosciowy kosztuje 100 zt. Wyjatkiem sg jedynie obligacje trzyletnie gdzie
cena emisyjna po pierwszym dniu sprzedazy jest powiekszona o odsetki naroste od
pierwszego dnia sprzedazy danej emisji. Zawarcie transakcji w Punkcie Sprzedazy
Obligacji poprzedza krétka procedura rejestracyjna i do jej przeprowadzenia
potrzebny jest dokument potwierdzajgcy tozsamos¢. Kwote nalezng na zakup

obligacji mozna uisci¢ gotéwka badz przelewem.



Odcinek IV

Obligacje dwuletnie

Do najbezpieczniejszych, bo gwarantowanych przez Skarb Panstwa i atrakcyjnie
oprocentowanych lokat kapitatu nalezg obligacje skarbowe. Spos$rod dostepnych
rodzajéw obligacji inwestorzy najchetniej wybierajg papiery dwuletnie. Obligacje
dwuletnie sprzedawane sg w cenie 100 zt przez blisko tysigc oddzialtéw PKO BP oraz
POK Domu Maklerskiego PKO BP, a takze przez Internet i telefon. Ich
oprocentowanie jest stale w calym okresie oszczedzania. Po pierwszym roku
nastepuje kapitalizacja — odsetki zostajg dodane do kapitalu i w drugim roku
oprocentowanie jest naliczane od tej sumy.

Na przyktad:

dla obligacji dwuletnich, ktérych oprocentowanie wynosi 5,00 proc. - wartos¢
ulokowanego kapitatu po 24 miesigcach wzrosnie o 10,25 zt od jednej obligacji, co

oznacza oprocentowanie 10,25 proc. w skali dwoch lat.

Dodatkowg korzyscig jest mozliwos¢ przediuzenia inwestycji na preferencyjnych
warunkach. Po dwoch latach inwestor moze dokonaé zamiany obligacji na papiery z
nowej emisji, skladajgc odpowiednig dyspozycje u agenta emisji (PKO BP),
nabywajgc w ten sposo6b nowe papiery z niewielkim dyskontem. Ponadto w razie
potrzeby inwestor, w terminach wskazanych w Liscie emisyjnym, moze wycofac
pienigdze ulokowane w obligacjach skarbowych. W dowolnej placowce PKO BP
stanowigce] Punkt Sprzedazy Obligacji badz za posrednictwem systeméw
teleinformatycznych mozna je przedstawi¢ emitentowi, czyli Ministerstwu Finanséw,

do wczesniejszego wykupu i odebraé kapitat wraz z odpowiednig czescig odsetek.



Odcinek V

Obligacje trzyletnie

Obligacje trzyletnie sg nieco innym papierem dluznym Skarbu Panstwa na tle
pozostatych obligacji. Od innych typow detalicznych obligacji skarbowych roznig sie
okresem sprzedazy, sposobem naliczania odsetek oraz czestotliwoscig wyptaty
zyskoéw od obligacii.

Obligacje trzyletnie, podobnie jak inne obligacje skarbowe, sg sprzedawane w ponad
tysigcu oddziatach PKO Banku Polskiego, POK Domu Maklerskiego, przez Internet i
telefon. Sprzedaz jednej emisji trwa 3 miesigce, a nie tak jak w przypadku
pozostatych typow obligacji 1 miesigc. Trzylatki majg charakter rynkowy, co oznacza,
iz sg notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie SA i na BondSpot
SA. Mozna je tam w kazdej chwili sprzedaé, jesli inwestor chce wycofac kapitat przed
terminem wykupu.

Inny jest takze sposéb naliczania odsetek. Wtasciciel obligacji trzyletnich nalezne
odsetki odbiera co sze$¢ miesiecy. Oprocentowanie trzyletnich papieréw skarbowych

jest zmienne, okreslane co pot roku na podstawie stopy WIBORGM.

Podobnie jak w przypadku innych obligacji skarbowych wiasciciel trzylatek moze
przed terminem wykupu ztozyC zlecenie ich zamiany na papiery z nowej emisiji.
Wowczas nabedzie je z dyskontem, ktore przynosi dodatkowy zysk z obligaciji.
Wartos¢ nominalna obligacji trzyletnich wynosi 100 zt. Natomiast sprzedawane sg
one wedlug ceny emisyjnej, ktéra moze by¢ wyzsza, réwna lub nizsza od wartosci
nominalnej obligacji. Z reguly cena emisyjna jest rowna lub nizsza od wartosci
nominalnej. Dzienna cena zakupu z kolei jest inna kazdego dnia, gdyz do ceny
emisyjnej dodawane sg naroste odsetki.

Obligacje trzyletnie, podobnie jak inne papiery skarbowe, sg w petni bezpiecznym
sposobem lokowania oszczednosci. Wyptata kapitatu i odsetek w naleznym terminie

sg gwarantowane przez Skarb Panstwa.



Odcinek VI

Obligacje czteroletnie

Obligacje czteroletnie to rodzaj zabezpieczenia przed ryzykiem wzrostu inflacji. Ich
oprocentowanie zalezy bowiem od poziomu wskaznika wzrostu cen, do ktérego
dodatkowo doliczana jest marza stanowigca realny zysk inwestora. Taki mechanizm
gwarantuje, ze nawet w przypadku niespodziewanego wzrostu inflacji np. z powodu
znaczacych podwyzek cen surowcéw - kapitat zainwestowany w obligacje
czteroletnie zyska na wartosci.

Czterolatki, podobnie jak inne obligacje skarbowe sg w peini bezpieczng formg
lokowania kapitatu. Terminowe wyptacenie srodkéw pienieznych z obligacji wraz z
naleznymi odsetkami gwarantuje swoim majgtkiem Skarb Panstwa. Wiasciciel
obligacji czteroletnich otrzymuje nalezne odsetki czterokrotnie - na zakonczenie
kazdego, rocznego okresu odsetkowego.

Po czterech latach od dnia zakupu Skarb Panstwa wykupuje obligacje od inwestora i

wyptaca nalezne odsetki za ostatni okres odsetkowy.

Podobnie jak w przypadku innych obligacji skarbowych moze on przedituzy¢ okres
inwestycji dokonujgc operacji zamiany na papiery z nowej emisji. Takiemu nabywcy
przystuguje prawo do nabycia nowych obligacji z dyskontem wzgledem wartosci
nominalnej, ktéra wynosi 100 zt. W razie potrzeby inwestor moze w w terminach
wskazanych w Liscie emisyjnym, wycofaé kapitat zainwestowany w obligacje
sktadajgc w dowolnym punkcie sprzedazy wniosek o przedterminowy wykup.

Nie traci wowczas naleznych odsetek - sg one jednak pomniejszane o optate od
kazdej przedwczesnie wykupionej obligaciji.



Odcinek VII

Obligacje dziesi ecioletnie

Najdtuzszg perspektywe inwestycyjng sposrod wszystkich papierow dtuznych Skarbu
Panstwa oferowanych klientom detalicznym majg obligacje dziesiecioletnie (EDO).
Ich wiasciciel otrzymuje pelng ochrone kapitatu i odsetek, a dodatkowo moze
skorzystac z ulgi podatkowej, jezeli zakupi obligacje EDO w ramach Indywidualnego
Konta Emerytalnego (IKE).

Rynek finansowy, jak wszystkie sfery gospodarki, podlega cyklom koniunkturalnym.

Przy dlugoterminowej perspektywie inwestor na rynku akcji wczesniej czy pdzniej
zetknie sie z bessg i wahaniami wartosci instrumentow finansowych. Inwestycja w
obligacje skarbowe jest od takiego ryzyka wolna. Obligacje dziesiecioletnie mimo az
tak dtugiego terminu oszczedzania gwarantujg inwestorowi petne bezpieczenstwo

kapitatu i gwarancje terminowej wyptaty zysku.

Oprocentowanie obligacji dziesiecioletnich ustalane jest raz w roku a jego wysokos¢
jest uzalezniona od poziomu inflacji. To zabezpiecza przed utratg wartosci
gromadzonych w obligacjach oszczednosci nawet przy podwyzszonej inflacji.

Od drugiego roku podstawg do naliczania odsetek jest kapitat powiekszony o odsetki.
Wyptata zysku nastepuje po zakonczeniu catego, dziesiecioletniego okresu

inwestyciji.

Podobnie jak w przypadku innych rodzajéw obligacji skarbowych ich wiasciciel ma
mozliwos¢ wczesniejszego wycofania zaangazowanych srodkow. Inwestor nie traci
wowczas naliczonych odsetek. Optata za skorzystanie z opcji przedterminowego
wykupu okreslona jest w Liscie emisyjnym .

Obligacje dziesiecioletnie mozna nabywa¢ w ramach normalnej sprzedazy albo w
ramach programu Indywidualnych Kont Emerytalnych. W tym drugim przypadku

inwestor jest zwolniony z odprowadzania 19 proc. podatku od odsetek i dyskonta.



Odcinek VIl

Obligacje skarbowe.
Transakcje elektroniczne

Obligacje skarbowe sg wprawdzie papierami wartosciowymi, ale nie majg formy
dokumentu. Zakupu obligacji mozna dokona¢ w jednym z ponad tysigca Punktéw
Sprzedazy Obligacji prowadzonych na zlecenie Ministerstwa Finansow przez PKO
Bank Polski i Dom Maklerski PKO BP. Nabywca nie otrzymuje obligacji w formie
fizycznej, a jedynie zaswiadczenie o dokonaniu zakupu, lub na zyczenie specjalne
Swiadectwo potwierdzajgce fakt posiadania obligacji. Najwazniejsze jest jednak
zapisanie operacji w Rejestrze Nabywcow Obligacji. Na podstawie tego zapisu w
elektronicznej bazie danych inwestor moze pézniej dowolnie dysponowac obligacjami
— sprzedawaé je, zamieniaC na papiery z nowej emisji lub wyptacaé odsetki.

Obligacje 3-letnie mozna takze zdeponowac na rachunku maklerskim.

Udokumentowanie transakcji kupna obligacji w formie elektronicznej obniza koszty tej
operacji. Emitent obligacji nie musi ponosi¢ kosztéw ich druku i dbaé¢ o
bezpieczenstwo w trakcie transportu. Dzieki temu moze zaoferowa¢ nabywcom
obligacji wyzsze oprocentowanie. Jednoczesnie elektroniczna obstuga obrotu
obligacjami zwieksza ich bezpieczenstwo. Papiery wartosciowe w takiej formie sg
zabezpieczone przed kradziezg czy przypadkowym zniszczeniem. Ponadto nabywca
obligacji ma do nich dostep w dowolnym Punkcie Sprzedazy Obligacji — niezaleznie

od tego gdzie zostata przeprowadzona transakcja zakupu.



Odcinek IX

Poszukiwane obligacje

Emitowane przez rzady obligacie sa najbardziej popularnymi papierami
wartosciowymi. Fundusze inwestycyjne, banki i inne instytucje finansowe potrzebujg
dla zgromadzonych aktywow mozliwie najbezpieczniejszej lokaty. Stad znaczne

zainteresowanie papierami dluznymi emitowanymi przez rzad.

W Polsce najwyzszy poziom bezpieczenstwa inwestycyjnego zapewniajg obligacje
skarbowe emitowane przez Ministra Finansow. Zwrot ulokowanego w obligacjach
skarbowych kapitalu wraz z naleznymi odsetkami jest gwarantowany przez Skarb
Panstwa. Zgodnie z ustawg z dnia 30 czerwca 2005 r. o finansach publicznych
(Dz.U. Nr 249, poz. 2104 z p6zn. Zm.) Skarb Panstwa odpowiada catym majatkiem
za zobowigzania wynikajgce z wyemitowanych lub wystawionych skarbowych
papieréw wartosciowych. Dodatkowo art. 140 pkt 1 tej ustawy mowi, iz wydatki na
obstuge dlugu Skarbu Panstwa sg dokonywane przed innymi wydatkami budzetu
panstwa. W praktyce oznacza to, iz w przypadku jakichkolwiek trudnosci w realizaciji
wydatkdéw budzetowych Skarb Panstwa ma obowigzek w pierwszej kolejnosci
uregulowa¢ zobowigzania wynikajagce z wyemitowanych skarbowych papierow
wartosciowych. Obligacje skarbowe sg wiec najbezpieczniejsze z wszystkich

zobowigzanh jakie moze mieé¢ Skarb Panstwa wobec obywateli.

W papiery rzgdowe inwestujg gtownie instytucje finansowe, ale bezpieczne formy
lokowania kapitatu dostepne sg takze dla inwestoréw indywidualnych. Na polskim

rynku oferowane sg obligacje skarbowe emitowane przez Ministra Finansow.

Dodatkowym atutem zwiekszajacym bezpieczenstwo i zysk z obligacji jest brak
posrednikow pobierajacych prowizje. Obligacje skarbowe mozna kupi¢ bezposrednio
w Banku PKO BP. W PKO BP mozna réwniez w terminach wskazanych w listach
emisyjnych ztozy¢ dyspozycje przediozenia obligacji do wczesniejszego wykupu. W
przypadku skorzystania z opcji wczesniejszego wykupu pobierana jest optata od
jednej obligaciji, ktorej wysokos¢ okresla List emisyjny.



Odcinek X
Rynek wtérny

Detaliczne obligacje Skarbu Panstwa sg emitowane z przeznaczeniem dla oséb
planujgcych s$rednioterminowg inwestycje. Najkrotszy okres do wykupu obligacii
przez emitenta wynosi 2 lata, a najdluzszy 10 lat. Jednak inwestycja w obligacje
skarbowe nie oznacza ,zamrozenia” kapitatu.

Posiadacz oszczednosciowych obligacji skarbowych (2-, 4- i 10-letnich) moze w
terminach wskazanych w Listach emisyjnych bezpiecznie wycofa¢ ulokowane w nich
pienigdze wraz z narostymi odsetkami, korzystajac z mozliwosci wczesniejszego
wykupu. Wystarczy ziozy¢ dyspozycje w punkcie sprzedazy obligacji. Za takq
operacje pobierana jest optata w wysokosci okreslonej w Liscie emisyjnym.

Obligacje 3-letnie mozna natomiast sprzedawaé¢ na rynku wtornym. Trzylatki sg
notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie SA oraz BondSpot SA
- wiec za posrednictwem biura maklerskiego lub w dowolnym Punkcie Sprzedazy
Obligacji mozna ztozy¢ dyspozycje ich sprzedazy.

Obligacje skarbowe mozna takze sprzedac, sporzadzajac z nabywcg umowe cywilno
— prawng. Z umowg nalezy udac¢ sie do dowolnego Punktu Sprzedazy Obligacji. Na
jej podstawie, dokonywane sg zmiany w rejestrze i przeniesienie praw do obligacji na
nowego wiasciciela.

Umowe sprzedazy, dla wiekszego bezpieczenstwa, mozna sporzadzi¢ w formie aktu

notarialnego.



Odcinek XI
Obligacji nie mo zna zgubi €

Obligacje skarbowe sg jedng z najbezpieczniejszych form inwestowania pieniedzy.
Nie tylko, dlatego, ze wyptata kapitalu i odsetek jest gwarantowana majgtkiem

Skarbu Panstwa ale takze ze wzgledu na sposob sprzedazy.

Obligacji nie mozna zgubi¢. Niezaleznie od tego czy transakcja zakupu obligaciji
zostaje zawarta w jednym z Punktow Sprzedazy Obligacji, przez Internet czy za
posrednictwem telefonicznej infolinii inwestor nie otrzymuje papieréw wartosciowych
w formie fizycznej.

Operacja zostaje zaksiegowana w Rejestrze Nabywcéw Obligacji a wihasciciel
otrzymuje jedynie jej potwierdzenie. Jego zagubienie nie pocigga za sobg zadnych
negatywnych konsekwencji. Obligacje caly czas sg przyporzadkowane do nabywcy,
ktéry moze nimi dysponowac legitymujac sie dowodem osobistym.

Takze w przypadku zagubienia dowodu osobistego obligacje sg bezpieczne. W takiej
sytuacji inwestor powinien jednak mozliwie szybko poinformowaé o tym fakcie
dowolny Punkt Sprzedazy Obligacji i dokona¢ blokady rachunku rejestrowego. Po
jego zablokowaniu dokonywanie jakichkolwiek operacji sprzedazy lub wyptaty
Srodkow pienieznych bedzie niemozliwe az do czasu odblokowania rachunku przez
jego wiasciciela.

Inwestor, ktéry zagubi dowdd osobisty moze takze w dowolnym oddziale banku PKO
BP zgtosi¢ utracony dokument do bazy dokumentow zastrzezonych. Po dokonaniu
zgtoszenia wykonanie transakcji na podstawie zastrzezonego dowodu osobistego

bedzie niemozliwe.



Odcinek XII

Polisa na wypadek wzrostu inflacji

Wzrost inflacji to najczestszy dla inwestorow powod do obaw o ich kapitat. Na rynku
sg jednak instrumenty finansowe, ktére pozwalajg w peini zabezpieczy¢ sie przed
takimi niespodziankami.

Takg gwarancje bezpieczenstwa kapitatu dajg czteroletnie i dziesiecioletnie obligacje
skarbowe. Tak jak pozostate skarbowe papiery diuzne, sg zabezpieczone majgtkiem
panstwa, a ich oprocentowanie jest uzaleznione od poziomu inflacji. W przypadku,
kiedy s$rednioroczny wskaznik cen wzrosnie, wzrasta rowniez oprocentowanie
obligaciji.

Gwarancjg osiggniecia przez inwestora zysku jest dodatkowa marza, ktéra — dodana
do wskaznika inflacji wyznacza - roczne oprocentowanie.

Charakterystyczng cechg obligacji czteroletnich jest sposob wyptaty odsetek.

Ich posiadacz odbiera zysk co roku, liczac od daty zakupu. Obligacje czteroletnie sg
wiec najlepszym rozwigzaniem dla inwestorow oczekujgcych najwyzszego
bezpieczenstwa, ktérzy chcg chroni¢ swoj kapitat i jednoczesnie czerpaé z niego
korzysci w postaci corocznej wyptaty odsetek. W przypadku obligaciji
dziesiecioletnich naliczane co roku odsetki sg dodawane do wartosci ulokowanego w
obligacjach kapitatu.

W kolejnym roku odsetki naliczane sg od tej sumy a ich wyptata nastepuje w dniu

wykupu obligacji.

Wiasciciel kazdego rodzaju obligacji skarbowych moze dokonac¢ ich zamiany na
papiery z nowej emisji na preferencyjnych warunkach a takze w przypadku
koniecznosci, korzystajac z prawa do wczesniejszego wykupu wycofa¢ ulokowany w

obligacjach kapitat wraz z naliczonymi odsetkami.



Odcinek XllI

Jak odebra € swoje pieni gdze?

Wraz ze zblizajgcym sie terminem wykupu witasciciel obligacji skarbowych musi
podja¢ decyzje czy odebrac¢ zainwestowany kapitat i naliczone odsetki, czy ponownie

ulokowac pienigdze w obligacjach.

Inwestor, ktory zdecyduje sie na wyptate srodkdéw, moze dokonac takiej operaciji
w dowolnym Punkcie Sprzedazy Obligacji, prowadzonym przez agenta emisji
obligacji PKO Bank Polski, niezaleznie od tego, gdzie obligacje zostaty kupione.
Najprostszym i najbezpieczniejszym sposobem wycofania kapitatu ulokowanego w
obligacjach jest wskazanie rachunku bankowego, na ktéry zostang przelane
pienigdze. W ten sposOb mozna unikng¢ ryzyka zwigzanego z podejmowaniem
gotowki. Od dnia wykupu niepodjete srodki sg nieoprocentowane. Takie rozwigzanie
jest wygodne zwlaszcza dla posiadaczy obligacji czteroletnich, ktdrzy zyski w postaci
odsetek odbierajg co roku oraz obligacji trzyletnich, w przypadku ktérych odsetki sg

wyptacane co 6 miesiecy.

Alternatywg dla wyptaty $rodkéw pienieznych ulokowanych w obligacjach jest
zamiana obligacji na papiery z nowej emisji. W tym celu nalezy ziozy¢ przed
terminem wykupu dyspozycje zakupu obligacji z nowej emisji, z zaznaczeniem, ze
transakcja zostanie sfinansowana ze s$rodkéw juz ulokowanych w obligacjach
skarbowych. W wiekszosci przypadkéw inwestorowi nabywajacemu obligacje w
drodze zamiany przystuguje dyskonto w wysokosci 10 gr. za kazdg obligacje.



Odcinek XIV

Bezpieczny dost ep do obligacji z ka zdego miejsca

Wyjazd poza miejsce zamieszkania, takze za granice, w zadnym stopniu nie
zmniejsza mozliwosci dysponowania obligacjami skarbowymi. Transakcji zakupu,
sprzedazy czy zamiany obligacji mozna dokonywa¢ z dowolnego miejsca,
zachowujac przy tym wszystkie warunki bezpieczenstwa.

Obstuga obligacji skarbowych jest odmiejscowiona. Wszelkich operacji zwigzanych z
zakupem czy sprzedazg detalicznych papieréw dituznych Skarbu Panstwa mozna
dokonywa¢ w jednym z tysigca rozsianych po calym kraju Punktéw Sprzedazy
Obligacji (PSO) ulokowanych w oddziatach PKO Banku Polskiego i jego Domu
Maklerskiego.

Podczas pobytu za granicg, transakcji mozna dokonywaC za posrednictwem
Internetu lub linii telefonicznej. W tym celu, niezbedne jest uprzednie aktywowanie
dostepu do rachunku za posrednictwem systemow teleinformatycznych. Mozna takze
dokonywac operacji w zakresie obligacji poprzez zaufang osobe. W takim przypadku
w Punkcie Sprzedazy Obligacji nalezy udzieli¢ pethomocnictwa. Powinno mie¢ ono
forme dokumentu i zawiera¢, obok danych osobowych petnomocnika takich jak imie,
nazwisko, adres, numer dowodu osobistego i numer PESEL, takze zakres

uprawnien, ktore sie mu powierza.



Odcinek XV

Obligacje - petne bezpiecze nstwo transakcji

Obligacje skarbowe nalezg do najbezpieczniejszych form lokowania kapitatu. Nie
tylko dlatego, ze posiadajg petne gwarancje Skarbu Panstwa. Takze dlatego, ze
sama transakcja zakupu czy sprzedazy obligacji jest tak skonstruowana, ze
uniemozliwia ich zagubienie czy kradziez.

Najpopularniejszg formg zakupu obligacji jest osobista wizyta w jednym z ponad
tysigca prowadzonych przez PKO Bank Polski Punktéw Sprzedazy Obligacji. Jednak
obligacje skarbowe mozna takze kupi¢ za posrednictwem Internetu i dyspozyciji

telefoniczne.

Inwestor nie musi wypetniaé zadnych formularzy, wystarczy przeditozenie dowodu
osobistego i zlozenie proste] dyspozycji zakupu. Transakcja zostaje zapisana na
rachunku inwestora w bezpiecznym systemie informatycznym, a inwestor otrzymuje
pisemne potwierdzenie nabycia. Obligacje skarbowe nie majg formy materialnej, nie
mozna wiec ich zagubic. Nie moga tez zostac¢ skradzione. Zgubienie lub zniszczenie
pisemnego potwierdzenia nabycia obligacji nie ma zadnego wptywu na stan prawny
— obligacje bedg zapisane na nazwisko inwestora tak diugo, jak on sam o tym

zdecyduje.

Inwestor moze dysponowac obligacjami skarbowymi — na przykfad skorzystaé¢ z
prawa do wczesniejszego wykupu albo zamiany obligacji na papiery z nowej emisji —
na podstawie dowodu osobistego. W razie jego zgubienia nalezy zgtosic w PKO BP
zastrzezenie dowodu osobistego. To uniemozliwi niepowotanej osobie dokonywanie
jakichkolwiek transakcji na jego podstawie. Inwestor moze takze w Punkcie
Sprzedazy Obligacji zablokowa¢ swoj rachunek, co rowniez uniemozliwi

przeprowadzenie operacji zbycia obligacji.






