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1. Emitent oraz podstawa prawna emisji

Emitentem obligacji skarbowych oferowanych w sieci sprzedazy detalicznej jest
Skarb Panstwa, reprezentowany przez Ministra Finanséw. Skarb Panstwa
odpowiada catym majgtkiem za zobowigzania wynikajace z wyemitowanych
skarbowych papieréw wartosciowych. Obligacje skarbowe, zwane dalej
obligacjami, sg emitowane na podstawie ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o
finansach publicznych (Dz. U. z 2013 r. poz. 885, 938 i 1646, z 2014 r. poz. 379,
911, 1146, 1626 i 1877 oraz z 2015 r. poz. 238, 532, 1045, 1117, 1130, 1189,
1190, 1269, 1358, 1513, 1830, 1854, 1890 i 2150). Ogdlne warunki emisiji
obligacji okresla rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 3 grudnia 2010 r. w
sprawie warunkow emitowania obligacji skarbowych oferowanych w sieci
sprzedazy detalicznej (Dz. U. Nr 237, poz. 1573), natomiast warunki dotyczgce
poszczegdlnych emisji obligacji sg zawarte w listach emisyjnych Ministra
Finansow, ktére sg podawane do wiadomosci publicznej na stronach

internetowych (www.finanse.mf.gov.pl, www.obligacjeskarbowe.pl), a takze w

Punktach Sprzedazy Obligacji Agenta emisji skarbowych obligacji detalicznych.
2. Oferowane papiery wartosciowe

Obligacje sg oferowane w drodze sprzedazy lub zamiany. Obligacje sg papierami
wartosciowymi na okaziciela. Wartos¢ nominalna kazdej obligacji wynosi 100 zt
lub jej wielokrotnos¢ albo 100 euro lub wielokrotnosc tej kwoty.

3. Podmioty uprawnione do nabywania obligacji
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Obligacje mogg nabywac¢ osoby fizyczne, stowarzyszenia, inne organizacje
spoteczne i zawodowe oraz fundacje wpisane do rejestru sgdowego, a w
przypadku nierezydentéw, rowniez wpisane do innego rejestru urzedowego.
Szczegotowy wykaz nabywcow poszczegolnych rodzajéw obligacji zawierajg listy

emisyjne.

Przez rezydentdw i nierezydentéw rozumie sie podmioty wymienione w ustawie z
dnia 27 lipca 2002 r. Prawo dewizowe (Dz. U. z 2012 r. poz. 826, z p6ézn. zm.).
Art. 2 ust. 1 pkt 1 i 2 ww. ustawy stanowi:

Art. 2.1. Uzyte w ustawie okreslenia oznaczajg:

1) rezydent:
a) osobe fizyczng majgcg miejsce zamieszkania w kraju oraz osobe
prawng majgcg siedzibe w kraju, a takze inny podmiot majgcy
siedzibe w kraju, posiadajgcy zdolnos¢ zaciggania zobowigzanh i
nabywania praw we wtasnym imieniu,
b) polskie przedstawicielstwa dyplomatyczne, urzedy konsularne i inne
polskie przedstawicielstwa oraz misje specjalne korzystajgce z

immunitetow i przywilejow dyplomatycznych lub konsularnych,

2) nierezydent:

a) osobe fizyczng nie majgcg miejsca zamieszkania w kraju oraz
osobe prawng nie majgcg siedziby w kraju, a takze inny podmiot nie
majgcy siedziby w kraju, posiadajgcy zdolnos¢ zaciggania
zobowigzan i nabywania praw we wtasnym imieniu,

b) osobe, o ktorej mowa w pkt 1 lit. a), w zakresie, w jakim prowadzi
ona dziatalnos¢ za granicg poprzez swoje przedsiebiorstwo, oddziat
lub przedstawicielstwo majgce siedzibe za granica,

C) majgce siedzibe w kraju oddzialy i przedstawicielstwa oso6b i
podmiotéw, o ktéorych mowa w lit. a) i b), utworzone na podstawie
umow miedzynarodowych zawartych przez Rzgd Rzeczypospolitej

Polskiej, chyba ze umowy te stanowig inaczej,



d) obce przedstawicielstwa dyplomatyczne, urzedy konsularne, misje
specjalne i organizacje miedzynarodowe oraz inne obce
przedstawicielstwa korzystajgce z immunitetdow i przywilejow
dyplomatycznych lub konsularnych na mocy umow, ustaw Iub

powszechnie ustalonych zwyczajow miedzynarodowych.
4, Ogdlne zasady sprzedazy obligacji

Sprzedaz i obstuga obligacji prowadzona jest w oddziatach Powszechnej Kasy
Oszczednosci Banku Polskiego oraz w Punktach Obstugi Klienta Domu
Maklerskiego PKO Banku Polskiego jako jednostce organizacyjnej PKO Banku
Polskiego , zwanych dalej Punktami Sprzedazy Obligacji, nazwa skrécona PSO.

Wykaz PSO jest dostepny pod adresem www.obligacjeskarbowe.pl.

Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. z siedzibg w Warszawie, przy
ul. Putawskiej 15, zwana dalej Agentem emisji, oferuje obligacje na podstawie
umowy zawartej z Ministrem Finanséw. Na podstawie tej umowy Agent emisiji

wykonuje nastepujgce czynnosci:

1) oferuje obligacje w drodze sprzedazy oraz zamiany w PSO oraz za
posrednictwem systemoéw teleinformatycznych tj. telefonu pod numerem
801 310 210 Iub 81 535 66 55 | Internetu pod adresem
www.zakup.obligacjeskarbowe.pl oraz www.Inteligo.pl,

2) prowadzi Rejestr Nabywcow Obligacii,

3) dokonuje rozliczen z tytutu obligacji bedgcych w posiadaniu inwestoréw
znajdujgcych sie w Rejestrze Nabywcow Obligacii,

4) dokonuje wykupu obligacji oraz wyptaty naleznych odsetek od obligacji
znajdujgcych sie w dniu ustalenia praw do swiadczen z tytutu obligacji, w

Rejestrze Nabywcow Obligacii.

Obstuga obligacji, znajdujgcych sie w Rejestrze Nabywcow Obligacji, jest
odmiejscowiona, tzn. nabywca obligacji lub petnomocnik moze dokonywa¢ wszelkich
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operacji zwigzanych z obligacjami, w dowolnie wybranym PSO, niezaleznie od miejsca

zakupu.

Rejestr Nabywcéw Obligacji zawiera zapisy identyfikujgce osoby, ktérym przystugujg
prawa z obligacji. W Rejestrze Nabywcow Obligacji, na Rachunkach Rejestrowych

Klientow, zapisane sg posiadane obligacje i przystugujgce prawa z obligaciji.

Dokonujgc zakupu obligacji na rynku pierwotnym, nabywca otrzymuje potwierdzenie
zakupu. Nabywajacy obligacje za posrednictwem systeméw teleinformatycznych mogag
odebrac¢ potwierdzenie zakupu obligacji w dowolnie wybranym PSO.

Na zgdanie, nabywca obligacji otrzymuje imienne Swiadectwo depozytowe, zgodnie z
przepisami prawa, zwane dalej Swiadectwem. Posiadacz obligacji obowigzany jest
okre$li¢ termin waznosci oraz cel wydania $wiadectwa. Swiadectwo potwierdza
legitymacje do realizacji wszelkich uprawnien wynikajgcych z papierow wartosciowych
wskazanych w jego tresci, ktore nie sg lub nie mogg byC realizowane wytgcznie na

podstawie zapisow w Rejestrze Nabywcdéw Obligacji prowadzonym przez Agenta emisiji.

W przypadku wystawienia sSwiadectwa na zgdanie nabywcy obligacji, wystawca
Swiadectwa dokonuje blokady odpowiednigj liczby papieréw wartosciowych w Rejestrze

Nabywcéw Obligacii.

Obligacje sg oferowane w terminach wskazanych w listach emisyjnych obligacji.
Obligacje mogg by¢ oferowane w drodze sprzedazy bezposredniej oraz zamiany.

Sposéb oferowania jest wskazany w liscie emisyjnym.

4.1. Sprzedaz obligacji oferowanych w Punktach Sprzedazy Obligacji oraz za

posrednictwem systemoéw teleinformatycznych.
Sprzedaz odbywa sie:

1) w PSO,
2) za posrednictwem systemow teleinformatycznych tj.:
a) telefonu pod numerami 801 310 210 lub 81 535 66 55 (dla potgczen z telefondéw
komdrkowych oraz z zagranicy),



b) Internetu pod adresem:

i) www.zakup.obligacjeskarbowe.pl - wytgcznie petnoletnim rezydentom

bedgcym osobami fizycznymi, na warunkach okreslonych w ,Regulaminie
korzystania z dostepu do Rachunku Rejestrowego w zakresie obligaciji
skarbowych za posrednictwem telefonu lub Internetu,”

i)  www.Inteligo.pl - wylgcznie petnoletnim rezydentom bedacym osobami

fizycznymi posiadajgcym Konto Inteligo, na warunkach okreslonych w
.,Regulaminie nabywania i obstugi obligacji skarbowych za posrednictwem

systemu teleinformatycznego Inteligo”.

Regulaminy sg dostepne odpowiednio pod numerem telefonu 801 310 210 lub 81 535
66 55 (dla potgczen z telefondw komorkowych oraz z zagranicy) oraz na stronach

internetowych: www.zakup.obligacjeskarbowe.pl, www.obligacjeskarbowe.pl [

www.finanse.mf.gov.pl, a takze pod adresem www.Inteligo.pl.

Sprzedaz w PSO oraz za posrednictwem systeméw teleinformatycznych odbywa sie w

terminach wskazanych w licie emisyjnym danej emisji obligacji.

Cena emisyjna

Cena emisyjna obligacji o danym terminie wykupu, ustalana przez Ministra Finansow,
moze byc¢ rowna, wyzsza lub nizsza od wartosci nominalnej obligacji. Cena emisyjna jest
podawana do wiadomosci, przed rozpoczeciem sprzedazy przez Agenta emisji, za

posrednictwem Internetu pod adresem: www.obligacjeskarbowe.pl [

www.finanse.mf.gov.pl oraz w PSO. Cena emisyjna nie moze by¢ nizsza niz cena

zamiany.
Nabywca dokonujgcy zakupu obligacji w PSO podaje, w szczegdlnosci, nastepujgce

informacje:

1) imie i nazwisko,

2) adres zameldowania,

3) adres zamieszkania,

4) adres korespondencyjny,

5) numer dokumentu tozsamosci,
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6) numer ewidencyjny PESEL (rezydenci),
7) liczbe nabywanych obligaciji,
8) sposobb zaptaty.

Przed dokonaniem zaptaty nabywca sprawdza zgodnos¢ danych zawartych w
dokumentach potwierdzajgcych ztozenie dyspozycji zakupu obligacji oraz podpisuje
oswiadczenie w zakresie udostepnienia danych osobowych oraz o zapoznaniu sie z
warunkami emisji danej obligacji. Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewlasciwego
lub niepetnego przedstawienia danych ponosi nabywca. Dyspozycje zakupu, zamiany i

przedterminowego wykupu obligacji sg nieodwotalne.

Zaptata za obligacje moze by¢ dokonana w nastepujgcy sposob:
1) gotowka,
2) przelewem pienieznym, na rachunek bankowy Agenta emisji prowadzony z
identyfikacjg kazdego Klienta,

3) tgcznie sposobami ptatnosci wymienionymi w pkt 1-2).

Rachunek bankowy Agenta emisji prowadzony jest z identyfikacjg kazdego Klienta -
dlatego tez w przypadku zaptaty przelewem, Klient zobowigzany jest uzyskac
wydzielony dla niego indywidualny numer rachunku do realizacji przelewow na zakup

obligaciji.

Warunkiem nabycia obligacji, w PSO, jest wpfata petnej kwoty za obligacje - ustalonej

zgodnie z warunkami danej emisji — najpozniej w chwili sktadania dyspozycji zakupu.

Minister Finansow moze odstgpi¢ od sprzedazy w catosci lub czesci emisji obligacji o

danym terminie wykupu, bez podania przyczyn.

4.2. Zasady nabywania obligacji w drodze zamiany

Przez zamiane rozumie sie sprzedaz obligacji poprzez zaliczenie na poczet ceny

nabywanych obligacji wierzytelnosci z tytutu obligacji podlegajgcych wykupowi.



Warunkiem nabycia obligacji w drodze zamiany jest ztozenie dyspozycji zakupu obligacji
i zaliczenie na poczet ceny nabywanych obligacji wierzytelnosci z tytutu obligacji
podlegajgcych wykupowi, tj. z tytutu naleznosci gtownej i uboczne;j.
Dyspozycja zamiany obligacji moze by¢ ztozona:

1) w dowolnym PSO,

2) za posrednictwem systemoéw teleinformatycznych:

> Internetu pod adresami: www.zakup.obligacjeskarbowe.pl oraz
www.Inteligo.pl
» telefonu pod numerami: 801 310 210 lub 81 535 66 55 (dla potagczen z

telefonéw komodrkowych oraz z zagranicy.

Dyspozycja zakupu obligacji w drodze zamiany powinna zawiera¢ w szczegolnosci:

1) nazwe obligacji, wysokos¢ wierzytelnosci z tytutu wykupu jednej obligacji
(wartos¢ nominalna wraz z naleznymi odsetkami), liczbe obligacji oraz
tgczng wysokos¢ wierzytelnosci z tytutu obligacji przedktadanych do
wykupu,

2) nazwe obligacji, cene zamiany jednej nabywanej obligacji oraz liczbe
i taczng wartos¢ nabywanych obligacji, wedtug ceny zamiany,

3) oswiadczenie o przyjeciu do wiadomosci ogolnych warunkow emisji.

W przypadku ztozenia dyspozycji zakupu obligacji w drodze zamiany, wczesniejsze
dyspozycje w przedmiocie sposobu realizacji Swiadczen z tytutu obligacji nie powodujg
skutkéw prawnych. Dyspozycja zakupu obligacji w drodze zamiany jest nieodwotalna.
Dyspozycje zakupu danej emisji obligacji w drodze zamiany sg przyjmowane w
terminach wskazanych w liscie emisyjnym.

Data nabycia obligacji w drodze zamiany jest zgodna z datg wykupu zamienianej emisji

(wyjatek mogg stanowic¢ nabycia z 29 lutego).

Cena zamiany
Cena zamiany moze by¢ réwna, wyzsza lub nizsza od warto$ci nominalnej obligaciji.
Wartos¢ nominalna obligacji oferowanych w drodze zamiany oraz cena zamiany

obligacji, ustalana przez Ministra Finanséw, sg podawane do wiadomosci, najpozniej na
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dzien przed rozpoczeciem zamiany obligacji, za posrednictwem Internetu na stronach:

www.obligacjeskarbowe.pl, www.Inteligo.pl i www.finanse.mf.qgov.pl oraz w PSO.

W przypadku gdy wartos¢ nominalna nabytych obligacji, w tym w drodze zamiany, jest
rbwna wartosci obligacji oferowanych w ramach danej emisji, Minister Finanséw
zastrzega sobie prawo odmowy przyjecia dyspozycji zakupu i zakonczenia sprzedazy

danej emisji.

Wartos¢ obligacji nabywanych w drodze zamiany po cenie zamiany nie moze
przewyzszac¢ wysokosci wierzytelnosci z tytutu obligacji przedktadanych do wykupu po
uwzglednieniu naleznego podatku. Nie przydziela sie utamkowych czesci obligacii.
Réznica miedzy wartoscig wierzytelnosci z tytulu wykupu obligacji, a wartoscig
nabywanych w drodze zamiany obligacji jest wyptacana w dowolnym punkcie sprzedazy

lub na rachunek bankowy posiadacza obligaciji.

Minister Finanséw moze odstgpi¢ od sprzedazy poprzez zamiane emisji obligacji o

danym terminie wykupu bez podania przyczyn.

Minister Finansow wskazuje w liscie emisyjnym sposdb dokonywania zamiany obligacji.

4.3. Oprocentowanie obligacji

Oprocentowanie obligacji naliczane jest od wartosci nominalnej obligacji, poczynajgc od
pierwszego dnia okresu odsetkowego, wskazanego w liscie emisyjnym. Oprocentowanie

obligacji moze by¢ state lub zmienne.

Obligacje sg oprocentowane weditug stopy procentowej, ktérej sposdb obliczenia jest
wskazany w liscie emisyjnym. Stopa procentowa obligacji, obliczona w powyzszy
sposob, podawana jest do wiadomosci za posrednictwem Internetu na stronach:

www.obligacjeskarbowe.pl, www.Inteligo.pl i www.finanse.mf.qov.pl oraz w PSO.

Odsetki od obligacji sa:
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1) wyptacane po uptywie okresu odsetkowego (odsetki za ostatni okres
odsetkowy sg wyptacane przy wykupie obligaciji),

2) kapitalizowane tj. doliczane po danym okresie odsetkowym do wartosci
nominalnej powiekszonej o odsetki naliczane na koniec poprzedniego
okresu odsetkowego i nastepnie oprocentowanie naliczane jest od catej

kwoty. Odsetki sg wyptacane przy wykupie obligaciji.
Poczynajgc od dnia wykupu obligacje nie podlegajg oprocentowaniu.
5. Wykup obligacji oraz wyptata naleznosci z tytutu odsetek

5.1. Ogblne zasady wykupu i wyptaty odsetek

Wykup obligacji oraz wyptata naleznych odsetek nastepuje ze $rodkéw budzetu
panstwa. .

Wykup obligacji nastepuje po uptywie okresu na jaki zostaty wyemitowane. Jezeli dzien
wykupu obligacji lub wyptaty odsetek jest dniem ustawowo wolnym od pracy lub
przypada w sobote, udostepnienie srodkow z wykupu nastepuje w pierwszym dniu
roboczym po tym dniu.

Oszczednosciowe obligacje skarbowe sg przechowywane wytgcznie w Rejestrze
Nabywcéw Obligacji, prowadzonym przez Agenta emisji. W przypadku posiadaczy
obligacji wpisanych w dniu ustalenia praw do swiadczen z tytutu wykupu obligacji do
Rejestru Nabywcéw Obligacji, realizacja praw nastepuje za posrednictwem Agenta
emisji.

Wykup obligacji oraz wyptata naleznych odsetek, przez Agenta emisji, z zastrzezeniem
zapisow §9 ,Regulaminu korzystania z dostepu do Rachunku Rejestrowego w zakresie
obligacji skarbowych za posrednictwem telefonu Ilub Internetu”, odbywa sie w
nastepujgcy sposob:

1) gotébwka - po stawieniu sie posiadacza obligacji w dowolnym PSO, jezeli nie
zostat wskazany rachunek bankowy posiadacza obligacji,
2) przelewem - na rachunek bankowy posiadacza obligacji, wskazany najp6zniej do

dnia ustalenia praw do swiadczen z tytutu obligaciji,
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3) poprzez zamiane na obligacije nowej emisji - czyli poprzez zaliczenie
wierzytelnosci posiadacza obligacji na poczet ceny zakupywanych przez niego

obligaciji.

Na rachunek bankowy, o ktorym mowa w pkt 2, przekazywane bedg wierzytelnosci z
tytutu wykupu lub wyptaty odsetek od wszystkich, posiadanych przez Klienta obligaciji.

W przypadku wskazania przez posiadacza obligacji rachunku bankowego
prowadzonego przez bank majgcy siedzibe za granicg Ilub rachunku walutowego
prowadzonego przez polskie banki, koszty przekazania srodkow pienieznych na ten

rachunek obcigzajg posiadacza obligacji.

5.2. Dzien ustalenia praw do swiadczen z tytutu obligacji

Przez dzien ustalenia praw do swiadczen z tytutu obligacji rozumie sie dzieh, w ktérym
okreslony zostaje stan posiadania obligacji, w celu ustalenia podmiotéw uprawnionych
do otrzymania swiadczen z tytulu obligacji. Spetnienie swiadczenia z tytutu wyptaty
odsetek lub wykupu nastepuje zgodnie ze stanem posiadania obligacji okreslonym w
dniu ustalenia praw. Dzien ustalenia praw do swiadczen z tytutu obligacji okresla list

emisyjny Ministra Finanséw.

5.3.  Wykup obligacji poprzez zamiane¢ na obligacje nowej emisji
Minister Finanséw przed terminem wykupu obligacji danej emisji, moze podac¢ do

wiadomosci publicznej na stronach internetowych: www.obligacjeskarbowe.pl,

www.Inteligo.pl i www.finanse.mf.gov.pl oraz w PSO, obligacje kolejnych emisji, za ktére

ich nabywcy mogg dokona¢ zaptaty poprzez zaliczenie wierzytelnosci z tytutu wykupu
posiadanych przez nich obligaciji.

Zamianie podlegajg obligacje wedtug wartosci nominalnej wraz z naleznymi odsetkami
(kapitalizowanymi bgdz naleznymi za ostatni okres odsetkowy). Utamkowe czesci
obligacji nie bedg przyznawane.

Réznica pomiedzy wartoscig obligacji podlegajacych wykupowi i obligacji nabytych w
drodze zamiany, po uwzglednieniu podatku, jest wyptacana w dowolnym PSO lub
przelewem na rachunek posiadacza obligaciji.
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5.4. Przedterminowy wykup

Minister Finansdw moze przyznac¢, w liscie emisyjnym, posiadaczowi obligacji prawo
wezwania Emitenta do przedterminowego wykupu obligacji, po uptywie okreslonego
okresu i po okreslonej cenie. W przypadku skorzystania przez posiadacza obligacji z
prawa do przedterminowego wykupu, obligacje nie podlegajg oprocentowaniu od dnia

wymagalnosci z tytutu przedterminowego wykupu, wskazanego w liscie emisyjnym.

W przypadku skorzystania z uprawnienia do przedterminowego wykupu, posiadacz
obligacji powinien ztozy¢ dyspozycje dokonania przedterminowego wykupu:

1) w dowolnym PSO,

2) za posrednictwem systemow teleinformatycznych (jezeli korzysta z tej

formy obstugi).

Przy wypfacie $wiadczen (realizacja swiadczenia wytgcznie na rachunek bankowy
posiadacza obligacji) pobierana jest kwota, o kiorg pomniejsza sie wysokosc
wyptacanych srodkoéw pienieznych, zgodnie z zasadami okreslonymi w liscie emisyjnym

danego rodzaju obligacji. Dyspozycja przedterminowego wykupu jest nieodwotalna.

5.5.  Weczesniejszy wykup

Minister Finanséw moze wezwaé posiadaczy obligacji do przedtozenia obligacji danej
emisji do wczesniejszego wykupu, wyznaczajgc im w tym celu odpowiedni termin.
Posiadacz obligacji jest uprawniony, a nie zobowigzany do przedtozenia obligacji do
wykupu. Obligacje nie podlegajg oprocentowaniu od dnia wymagalnosci z tytutu
wczesniejszego wykupu obligacji. Prawo wezwania obligatariuszy przez Ministra
Finanséw musi jednak wynikaCc z odpowiednich przepisow okreslonych w liscie

emisyjnym danej obligacji.

Cena wczesniejszego wykupu obligacji moze by¢ rowna, wyzsza lub nizsza od wartosci
nominalnej obligacji. Minister Finanséw okresli szczegotowe warunki, w tym wartosc
nominalng obligacji, ktore bedg wczesniej wykupywane lub sposob jej ustalenia oraz

termin wczesniejszego wykupu.

12



6. Udzielenie petnomocnictwa i obstuga petnomocnika
6. 1. Zasady ogoélne

Czynnosci prawne dotyczgce obligacji Skarbu Panstwa mogg by¢ dokonywane przez
wtasciwie umocowanego petnomocnika. Petnomocnictwo powinno by¢ sporzadzone w
formie pisemnej. Jezeli petnomocnictwo nie zostato sporzadzone w formie aktu
notarialnego, to podpis wystawiajgcego petnomocnictwo musi byé poswiadczony

notarialnie lub przez pracownika PSO.

Petnomocnictwo udzielone za granicg powinno by¢ poswiadczone przez wtasciwy organ
danego kraju, zgodnie z zawartymi umowami miedzynarodowymi oraz konwencjami.
Petnomocnictwo sporzgdzone w jezyku obcym powinno zosta¢ przettumaczone na jezyk
polski przez ttumacza przysiegtego.

Petnomocnik, ktory w imieniu i na rachunek innej osoby nabywa obligacje oferowane do
sprzedazy przez Agenta emisji, odbiera swiadczenia z tytutu obligacji lub sktada inne
dyspozycje dotyczgce posiadanych obligacji, obowigzany jest posiada¢c umocowanie do
wykonywania przedmiotowych czynnosci, w szczegdlnosci do zakupu obligacji lub
odbioru swiadczen z tytutu obligacji (to jest Swiadczen z tytutu wykupu obligacji, w tym
rowniez przedterminowego wykupu lub wczesniejszego wykupu obligacji, wraz z

naleznymi odsetkami).

Petnomocnictwo powinno zawiera¢ nastepujgce informacje odnosnie nabywcy i

petnomocnika:

1) w przypadku osob fizycznych - imie, nazwisko, adres i numer dokumentu
tozsamosci oraz numer ewidencyjny (PESEL — dotyczy rezydentéw) nabywcy i
petnomocnika, a jezeli petnomocnikiem jest osoba prawna - nazwe, siedzibe i
numer REGON petnomocnika (w przypadku, gdy dany podmiot nie ma numeru
REGON - numer z rejestru sgdowego) oraz aktualny odpis z wtasciwego rejestru
sgdowego i dane osbb reprezentujgcych osobe prawng - zgodnie z wymaganiami
dla oséb fizycznych,
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2) w przypadku osob prawnych i podmiotéw nieposiadajgcych osobowosci prawnej -
nazwe, siedzibe, numer REGON Ilub numer z rejestru sgdowego oraz aktualny
odpis z wiasciwego rejestru sgdowego nabywcy i petnomocnika a takze dane
0s6b reprezentujgcych - zgodnie z wymaganiami dla osob fizycznych, a jezeli
petnomocnikiem jest osoba fizyczna - imie, nazwisko, adres i numer dokumentu
tozsamosci oraz numer ewidencyjny (PESEL - dotyczy rezydentéw)

petnomocnika.
6.2. Pelnomocnictwo ogdlne

Petnomocnictwo ogdlne do czynnosci zwyktego zarzadu upowaznia do wykonywania
wszystkich operacji wlasciwych dla obligacji, ktére nie przekraczajg zakresu zwyktego
zarzadu majgtkiem (np.: za wyjatkiem sprzedazy obligacji przez Klienta oraz
przedterminowego wykupu). Do czynnosci zwyktego zarzadu nalezy: zakup, wykup
obligacji oraz np. odbieranie zaswiadczen, zmiana danych, z uwzglednieniem odrebnych

przepiséw prawa.
6.3. Pelnomocnictwo szczegodlne i rodzajowe

Petnomocnictwo moze by¢ takze udzielone do dokonania jednej lub wielu czynnosci
wiasciwych dla obligacji skarbowych. Petnomocnictwo do wykupu nie upowaznia do
dokonania zamiany, chyba Zze jest to petnomocnictwo ogdlne. Ze wzgledu na
bezpieczenstwo obrotu, a w szczegolnosci dla celow dowodowych, wskazane jest, aby
w tresci pethomocnictwa precyzyjnie i w sposéb nie budzacy zadnych watpliwosci byty
okreslone czynnoséci, do ktorych mocodawca upowaznia petnomocnika oraz nazwa,
termin wykupu i liczba obligacji. Za prawidtowe mozna réwniez uznac¢ petnomocnictwo,

w ktérym mocodawca upowaznia petnomocnika bez podania tych danych.

7. Nabycie, dysponowanie obligacjami i realizacja swiadczen z tytutu obligacji
przez osoby nieposiadajgce zdolnosci do czynnosci prawnych oraz osoby
posiadajace ograniczong zdolnos¢ do czynnosci prawnych
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Zgodnie z art. 12 Kodeksu cywilnego, osoby, ktére nie ukonczyly 13 roku zycia, nie
posiadajg zdolnosci do czynnosci prawnych. Czynnosci prawne mogg by¢ dokonywane

w ich imieniu tylko przez przedstawicieli ustawowych.

Osoby, ktére ukonczyly 13 rok zycia, a nie ukonczylty 18 roku zycia posiadajg
ograniczong zdolno$¢ do czynnosci prawnych (art. 15 Kodeksu cywilnego). Zgodnie z
art. 17 Kodeksu cywilnego, do waznosci czynnosci prawnej, przez ktorg osoba
ograniczona w zdolnosci do czynnosci prawnych zacigga zobowigzanie lub rozporzgdza
swoim prawem, potrzebna jest zgoda jej przedstawiciela ustawowego (z zastrzezeniem
wyjatkdw okreslonych w art. 20 - 22 Kodeksu cywilnego). W przypadku oséb majgcych
ograniczong zdolnos$¢ do czynnosci prawnych, osoby te mogg samodzielnie dokonywac
czynnosci prawnych wiasciwych dla obligacji, po uzyskaniu zgody ich przedstawiciela

ustawowego.

Zgodnie z art. 98 §1 Kodeksu rodzinnego i opiekuhczego, przedstawicielami
ustawowymi dziecka pozostajgcego pod wtadzg rodzicielskg sg rodzice. W przypadku
gdy dziecko pozostaje pod wiladzag rodzicielskg obojga rodzicéw, kazde z nich moze
dziataC¢ samodzielnie jako jego przedstawiciel ustawowy.

Przez zawarcie matzehstwa osoby matoletnie uzyskujg petnoletnos¢. Nie tracg jej w
razie uniewaznienia matzenstwa (art.10 § 2 Kodeksu cywilnego). Kodeks rodzinny i
opiekunczy nie zapewnia rodzicom petnej samodzielnosci przy sprawowaniu zarzgadu

majagtkiem matoletniego dziecka.

Do dokonania czynnosci przekraczajgcych zakres zwyktego zarzadu lub wyrazenia
zgody na dokonanie takiej czynnosci przez matoletniego potrzebne jest dodatkowo
zezwolenie sgdu opiekunczego. W przypadku czynnosci dotyczgcych obligacji, takich
jak wykup i wyptata odsetek od obligacji, przyjmuje sie, ze nie jest wymagane
zezwolenie sgdu opiekunczego. Czynnosci te majg charakter czynnosci
przysparzajgcych okreslone wartosci do majgtku matoletniego, a nie czynnosci
rozporzgdzajgcych tym majgtkiem.

Zbycie obligacji przed terminem wykupu (przedterminowy wykup obligacji) oraz zakup
obligacji na rzecz matoletniego, jezeli nastepuje ze Srodkow stanowigcych jego majatek,
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nalezy traktowac jako czynnosci przekraczajgce zakres zwyktego zarzadu. Wymagajag
one zezwolenia sgdu opiekunczego.

W przypadku nabycia obligacji skarbowych na rzecz matoletniego ze Srodkow
pochodzgcych z innych zrodet niz jego majgtek (np. z majatku rodzicow) nie jest
wymagane zezwolenie sgdu opiekunczego. Czynno$¢ ta nie przekracza czynnosci
zwyktego zarzgdu. Podobnie jak w przypadku wykupu i wyptaty odsetek mamy tu do
czynienia z przysporzeniem okreslonych wartosci do majgtku matoletniego, a nie

rozporzgdzeniem tym majgtkiem.

Przy nabyciu obligacji przez osobe matoletnia wymagane sg dane analogiczne jak dla
osoby petnoletniej, z tym Zze w przypadku nieposiadania przez osobe matoletnig
tymczasowego dowodu osobistego, mozna dokona¢ jej identyfikacji na podstawie

paszportu, legitymacji szkolnej lub innego dokumentu.

Po osiggnieciu petnoletnosci przez posiadacza obligacji, obstuga obligacji prowadzona
jest na zasadach ogolnych okreslonych w ,Prospekcie Informacyjnym Obligacji Skarbu

Panstwa”.

Powyzsze zasady majg odpowiednio zastosowanie réwniez w przypadku osob
ubezwtasnowolnionych, przy czym do osob ubezwlasnowolnionych catkowicie stosuje
sie zasady obowigzujgce wobec matoletnich ponizej lat 13, a do ubezwtasnowolnionych

czesciowo obowigzujgce w stosunku do matoletnich, ktérzy ukonczyli lat 13.

8. Przedawnienie roszczen

Roszczenie o wykup obligacji ulega przedawnieniu po uptywie dziesieciu lat od dnia, w
ktorym stato sie ono wymagalne, to jest od dnia, w ktdérym przypada termin wykupu

obligaciji.

Roszczenie o wyptate odsetek ulega przedawnieniu po uptywie trzech lat od dnia, w
ktorym naleznosc¢ z tytutu odsetek stata sie wymagalna.

9. Opodatkowanie dochodéw zwigzanych 2z posiadaniem i obrotem

obligacjami przez osoby fizyczne.
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Ponizsze informacje nalezy traktowa¢ jako ogodlne wskazowki. W konkretnych
przypadkach zaleca sie kontakt z doradcg podatkowym. Szczegdlne zasady

opodatkowania nierezydentow regulujg stosowne umowy miedzynarodowe.

Dochody uzyskane ze skarbowych papierow wartosciowych (w szczegolnosci odsetki i
dyskonto), nabytych od dnia 1 grudnia 2001 r., podlegajg opodatkowaniu
zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokos$ci 19% na podstawie art. 30 a ust. 1
ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osob fizycznych (tekst
jednolity Dz. U. z 2012 r. poz. 361, z p6zn. zm.).

W przypadku obligacji zaktadajgcych kapitalizacje odsetek opodatkowaniu podlega
dochdéd uzyskany przez podatnika w momencie wyptaty lub postawienia go do

dyspozyciji.

Zasada ta ma zastosowanie réwniez w przypadku przedterminowego wykupu obligaciji.
Przy realizacji przedterminowego wykupu obligacji opodatkowaniu podlega faktyczna
kwota dochodu z obligacji stawiana do dyspozycji posiadacza obligacji (naliczone

odsetki pomniejszone o kwote pobierang przy przedterminowym wykupie).

Poboru zryczattowanego podatku, zgodnie z art. 41 ust. 4 ustawy o podatku
dochodowym od os6b fizycznych, dokonujg podmioty uprawnione do prowadzenia
rachunkéw podatnikow, przekazujgce lub stawiajgce do dyspozycji opisane dochody.
Podatek pobierany jest z naleznej kwoty odsetek lub dyskonta i przekazywany (tgcznie)
do 7 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym go pobrano, na rachunek

urzedu skarbowego wtasciwego ze wzgledu na siedzibe ptatnika.

Dochody uzyskane od dnia 1 stycznia 2004 r. przez osoby fizyczne z odptatnego zbycia
obligacji podlegajg opodatkowaniu w wysokosci 19% uzyskanego dochodu na

podstawie art.30b ust.1 ww. ustawy.

Dochoddéw z odptatnego zbycia obligacji nie fgczy sie z innymi dochodami, nalezy je

wykaza¢ w specjalnym zeznaniu podatkowym oraz uisci¢ podatek.
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10. Witérny obrét obligacjami

10.1. Zasady ogodlne

Obligacje oszczednosciowe, sg wytgczone z obrotu na regulowanym rynku wtérnym zas
na rynku nieregulowanym mogg by¢ przedmiotem obrotu pomiedzy podmiotami
uprawnionymi do ich nabycia, wskazanymi w rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia
3 grudnia 2010 r. w sprawie warunkéw emitowania obligacji skarbowych oferowanych w
sieci sprzedazy detalicznej oraz w listach emisyjnych.

Zgodnie z art. 7 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. z 2014 r. poz. 94, z pdézn. zm.), umowa zobowigzujgca do
przeniesienia zdematerializowanych papieréw wartosciowych przenosi te papiery z
chwilg dokonania odpowiedniego zapisu na rachunku papierow wartosciowych. W
przypadku, gdy ustalenie prawa do pozytkbw ze zdematerializowanych papieréw
wartosciowych nastgpito w dniu, w ktérym w depozycie papierow wartosciowych
powinno zostaé przeprowadzone rozliczenie transakcji, lub pdzniej, a papiery te sg
nadal zapisane na rachunku zbywcy, pozytki przypadajg nabywcy w chwili dokonania
zapisu na jego rachunku papieréow wartosciowych.

Transakcje obligacjami skarbowymi zawarte na podstawie umowy sprzedazy sg
zwolnione z podatku od czynnosci cywilnoprawnych (art. 9 pkt. 7 ustawy z dnia 9
wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych — tekst jednolity Dz. U. z

2015 r. poz. 626, z p6zn. zm.).

10.2. Rynek nieregulowany

Obligacje mogg byé przedmiotem publicznego obrotu poza rynkiem regulowanym oraz
bez posrednictwa spotek i bankéw prowadzgcych dziatalnosé maklerska.

Nabywca obligacji, kupujgcy obligacje w drodze umowy sprzedazy zawartej poza
rynkiem regulowanym oraz bez posrednictwa spotek i bankéw prowadzgcych
dziatalnos¢ maklerska, obowigzany jest stawiC sie wraz ze zbywajgcym w wybranym
PSO i przedstawi¢ umowe sprzedazy wraz ze Swiadectwem depozytowym, o ile byto

wystawione.
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W przypadku zawarcia umowy sprzedazy w formie aktu notarialnego, w wybranym PSO
moze stawiC¢ sie tylko nabywca i przedstawic umowe wraz ze Swiadectwem
depozytowym, o ile byto wystawione.

Dokumenty te stanowig podstawe dokonania odpowiednich zmian w Rejestrze
Nabywcéw Obligacji prowadzonym przez Agenta emisji oraz wydania nowego
Swiadectwa depozytowego, jezeli takie Zgdanie zgtosi nabywca.

W przypadku, gdy umowa sprzedazy zostata zawarta bez dopetnienia powyzszego
obowigzku, za wykonanie zobowigzania emitenta wobec posiadacza obligacji uznaje sie
wypfate naleznosci osobie figurujgcej w Rejestrze Nabywcéw Obligacji. W przypadku
nabycia obligacji pod innym tytutem prawnym niz umowa sprzedazy, zasady te stosuje

sie odpowiednio.

19



