LisT EMISYJNY nr 5/2004

Ministra Finansow
z dnia 23 stycznia 2004 r. w sprawie emisji
czteroletnich indeksowanych oszczednosciowych obligacji skarbowych.

Na podstawie art. 53 ust. 3, art. 56 ust. 1 i art. 59 ustawy z dnia 26 listopada 1998 r. o finansach publicznych

(Dz. U. 22003 r. Nr 15, poz. 148, Nr 45, poz. 391, Nr 65, poz. 594, Nr 96, poz. 874, Nr 166, poz. 1611 i Nr 189, poz. 1851)
oraz w zwiazku z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 26 kwietnia 1999 r. w sprawie warunkéw emitowania obligacji

skarbowych oferowanych w sieci sprzedazy detalicznej (Dz. U. Nr 38, poz. 369, z 2000 r. Nr 92, poz. 1019, z 2001 r.

Nr 79, poz. 846, z 2002 r. Nr 208, poz. 1766 oraz z 2003 r. Nr 124, poz. 1159)

Minister Finansow

emituje czteroletnie indeksowane oszczednosciowe obligacje skarbowe o nazwie

N

6.2.

6.3.
7.1.

7.2.

skréconej COI0208, o terminach wykupu od dnia 2 do dnia 28 lutego 2008 r.

i o czterech rocznych okresach odsetkowych, zwane dalej ,,obligacjami”.

Do sprzedazy s oferowane obligacje o warto$ci nominalnej 150.000.000 zt (sto pi¢édzie-
siat milionéw ztotych).

Nominat jednej obligacji wynosi 100 zt (sto ztotych).

Obligacje s3 oferowane do sprzedazy w dniach od 2 do 28 lutego 2004 r., wylacznie
rezydentom be¢dacym osobami fizycznymi:

1) w punktach sprzedazy obligacji,
2) za poSrednictwem systemdw teleinformatycznych — Internetu pod adresem:

www.zakup.obligacjeskarbowe.pl oraz telefonu pod numerem 0-801-310-210.

Szczegdlowe warunki sprzedazy, o ktérej mowa w ust. 3 pkt 2, oraz warunki dalszej ob-
stugi obligacji zostaly okreslone w ,,Regulaminie obstugi obligacji skarbowych za posred-
nictwem systemoéw teleinformatycznych”, ktéry jest dostepny na stronach internetowych
www.zakup.obligacjeskarbowe.pl oraz www.mfgov.pl/obligacje.

Cena sprzedazy jest réwna wartosci nominalnej obligacji.

Stopa procentowa dla danego okresu odsetkowego jest obliczana na podstawie stopy wzro-
stu cen towardw 1 ustug konsumpceyjnych, przyjmowanej dla 12 miesig¢ey i oglaszanej przez
Prezesa Gloéwnego Urzedu Statystycznego w miesigcu poprzedzajacym pierwszy miesiac
danego okresu odsetkowego, powickszonej w pierwszym okresie odsetkowym o marzg
w wysokosci 4,5%, a w nastgpnych okresach odsetkowych o stala marze w wysokosci 3,0%.
Sposdb obliczenia stopy procentowej dla poszczegdlnych okresdéw odsetkowych okresla
zalacznik nr 1 do listu emisyjnego. Stopy procentowe s3 obliczane przed rozpoczgciem
danego okresu odsetkowego i podawane do wiadomosci publicznej w punktach sprzeda-
zy obligacji oraz na stronach internetowych www.mfgov.pl/obligacje oraz wiww.obligacjeskar-
bowe.pl. Ogloszona stopa procentowa nie ulega zmianie.

W pierwszym okresie odsetkowym stopa procentowa wynosi 6,2% w skali roku.
Odsetki od obligacji s3 naliczane od wartosci nominalnej obligacji w rocznych okresach
odsetkowych, poczynajac od dnia rozpoczgcia okresu odsetkowego.

Sposéb wyliczenia odsetek od jednej obligacji, wyplacanych za dany okres odsetkowy
okresla zalacznik nr 2 do listu emisyjnego.

Wyplata odsetek nastgpuje kazdorazowo po uplywie danego okresu odsetkowego.
Dziefi ustalenia praw do $wiadczeni z tytutu obligacji przypada 5 dnia roboczego, poprze-
dzajacego dziefi wymagalnosci tych $wiadczen.



9. Swiadczenia z tytutu obligacji sa realizowane w nastgpujacy sposob:
1) gotéwka — po stawieniu si¢ posiadacza obligacji w dowolnym punkcie sprzedazy obliga-
¢ji, jezeli nie zostal wskazany rachunek bankowy posiadacza obligacji,
2) przelewem — na rachunek bankowy posiadacza obligacji, wskazany:
a) najpdzniej do dnia ustalenia praw do $wiadczen z tytutu obligacji — dotyczy nabywcow,
ktorzy nie korzystaja z poSrednictwa systeméw teleinformatycznych,
b) w momencie rejestracji i uaktywnienia dost¢pu do systemoéw teleinformatycznych,
3) poprzez zaliczenie wierzytelnosci z tytulu posiadanych obligacji na poczet ceny zakupy-
wanych obligacji Skarbu Paristwa kolejnych emisji.
10. W przypadku realizacji $wiadczen z obligacji w sposéb, o ktérym mowa w ust. 9 pkt 3,
Minister Finanséw przed terminem wykupu obligacji podaje do wiadomosci publicznej,
w punktach sprzedazy obligacji oraz na stronach internetowych: www.mfgov.pl/obligacje
1 www.obligacjeskarbowe.pl, informacj¢ o obligacjach kolejnych emisji, ktdre moga by¢ za-
oferowane w drodze zamiany posiadaczom obligacji wyemitowanych na podstawie ni-
niejszego listu. Kwota réznicy migdzy wierzytelnoscia z tytulu obligacji przedkladanych
do wykupu a warto$ciag nabywanych w drodze zamiany obligacji, wedlug ceny zamiany,
jest wyplacana na zasadach okres§lonych w ust. 9 pkt 11 2.

11.1.  Minister Finanséw przyznaje posiadaczowi obligacji prawo wezwania emitenta do przed-
terminowego wykupu obligacji, nie weze$niej jednak niz po uptywie jednego miesiaca od
dnia sprzedazy obligacji lub wyplaty odsetek oraz nie pdzniej niz na jeden miesiac przed
dniem wyplaty odsetek i dniem wykupu. Do przedterminowego wykupu moze byé
przedstawiona dowolna liczba posiadanych obligacji.

11.2. W przypadku skorzystania przez posiadacza obligacji z uprawnienia, o ktérym mowa
wust. 11.1:

1) posiadacz obligacji powinien ztozy¢ dyspozycj¢ dokonania przedterminowego wykupu:
a) w jednym z punktéw sprzedazy obligacji,
b) za pomoca systeméw teleinformatycznych, jezeli korzysta z takiej formy obstugi,

2) dniem ustalenia praw do $wiadczen z tytutu obligacji jest dzier zlozenia dyspozycji,

3) oprocentowanie obligacji jest naliczane do 5 dnia roboczego nastgpujacego po dniu zto-
zenia dyspozycji,

4) wykup obligacji nast¢puje po uptywie 5 dni roboczych od dnia ztozenia dyspozycji,

5) przy wyplacie §wiadczeni z tytutu przedterminowego wykupu, wysoko$¢ odsetek nalez-
nych od kazdej obligacji jest pomniejszana o kwotg 0,50 zt (pi¢édziesiat groszy),

6) srodki z tytutu przedterminowego wykupu sa przekazywane na rachunek bankowy po-
siadacza obligacji,

7) nalezno$¢ wyplacona z tytutu przedterminowego wykupu jednej obligacji nie moze by¢
nizsza od warto$ci nominalnej obligacji.

11.3.  Dyspozycja przedterminowego wykupu jest nicodwotalna.

11.4.  Dyspozycja przedterminowego wykupu nie moze by¢ skfadana po zlozeniu dyspozycji
okreslajacej sposob realizacji Swiadczen z tytulu obligagji, o ktérym mowa w ust. 9 pkt 3.

11.5.  Sposéb wyliczenia naleznosci z tytulu przedterminowego wykupu jednej obligacji okre-
§la zalacznik nr 3 do listu emisyjnego.

12.  Obligacje moga by¢ przedmiotem obrotu wylacznie migdzy rezydentami bgdacymi oso-
bami fizycznymi.
13.  Obligacje sa przechowywane w Rejestrze Nabywcoéw Obligacji, prowadzonym przez
agenta emisji.
Z upowaznienia MINISTRA FINANSOW
PODSEKRETARZ STANU

&/p/\d\

Ryszard Michalski



Zalaczniki do listu emisyjnego nr 5 /2004 Ministra Finansow

Z.alacznik nr 1

Sposdb obliczenia stopy procentowej dla poszczegdlnych okreséw odsetkowych.

Iy, T, I3, T, — stopy procentowe odpowiednio w pierwszym, drugim, trzecim i czwartym okresie

odsetkowym,

r =i +45%
=i, +30%
=i +30%
r,=i,+30%

gdzie:

1; — stopa wzrostu cen towardw i ustug konsumpcyjnych w relacji: grudzien 2003 r. do grudnia 2002 r.

1, — stopa wzrostu cen towardw i ustug konsumpcyjnych w relacji: grudzien 2004 r. do grudnia 2003 r.

i, — stopa wzrostu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych w relacji: grudzien 2005 r. do grudnia 2004 r.

1, — stopa wzrostu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych w relacji: grudzien 2006 r. do grudnia 2005 r.
dlaig, <0 i, =0gdziek=1,2,3,4

Z.alacznik nr 2

Sposéb wyliczenia odsetek od jednej obligacji wyplacanych za dany okres odsetkowy:
O=K*R

gdzie:
O — odsetki od obligacji nalezne za dany okres odsetkowy,
K — warto$¢ nominalna jednej obligacji,
R - stopa procentowa obligacji w danym okresie odsetkowym, gdzie:
R=r1,1,131,
I}, Iy, I3, T, — stopy procentowe odpowiednio w pierwszym, drugim, trzecim i czwartym okresie

odsetkowym, wyznaczane zgodnie ze wzorem z zalacznika nr 1,



Z.alacznik nr 3

Sposdb wyliczenia naleznosci z tytutu przedterminowego wykupu jednej obligagji.

r*a

WP, =K* (1+ 366)-0,50
r,*b

WP, =K* (1+ 365)-0,50
r*c

WP, =K* (1+ 365)-0,50
r,*d

WP, =K* (1+ 365)-0,50

gdzie:

WP,, WP,, WP;, WP, — wysokos¢ naleznosci wyplacanej w przypadku przedterminowego wykupu,
odpowiednio w pierwszym, drugim, trzecim i czwartym rocznym okresie odsetkowym, w zlotych,
zaokraglona do dwdch migjsc po przecinku,

K — warto$¢ nominalna jednej obligacji,

I}, Ty, I3, T, —stopy procentowe odpowiednio w pierwszym, drugim, trzecim i czwartym okresie

odsetkowym, wyznaczane zgodnie ze wzorem z zalacznika nr 1,

a — okres naliczania odsetek w pierwszym okresie odsetkowym, wyrazony w dniach,
b — okres naliczania odsetek w drugim okresie odsetkowym, wyrazony w dniach,

¢ — okres naliczania odsetek w trzecim okresie odsetkowym, wyrazony w dniach,

d - okres naliczania odsetek w czwartym okresic odsetkowym, wyrazony w dniach,

0,50 — kwota, o kt6ra pomniejszana jest wysoko$¢ naleznych odsetek, w zlotych.



