LIST EMISYJNY nr 91/2025 Ministra Finansoéw i Gospodarki
z dnia 20 sierpnia 2025 .

w sprawie emisji trzymiesiecznych oszczednosciowych obligacji skarbowych o
oprocentowaniu statym oferowanych w sieci sprzedazy detalicznej

Na podstawie art. 95 ust. 3, art. 98 ust. 1 i art. 101 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach
publicznych (Dz. U. z 2024 r. poz. 1530, z pézn. zm.), w zwigzku z rozporzgdzeniem Ministra Finanséw
z dnia 3 grudnia 2010 r. w sprawie warunkéw emitowania obligacji skarbowych oferowanych w sieci
sprzedazy detalicznej (Dz. U. z 2024 r. poz. 520)

Minister Finansow i Gospodarki

emituje trzymiesieczne oszczednosciowe obligacje skarbowe o oprocentowaniu statym i nazwie
skroconej OTS1225 zwane dalej ,,obligacjami”.

1. Do sprzedazy sg oferowane obligacje o tgcznej wartosci nominalnej 3.000.000.000 zt (trzy miliardy
ztotych), przy czym Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. moze zaoferowac obligacje
o fgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 2.000.000.000 zt (dwa miliardy ztotych), a Bank
Polska Kasa Opieki S.A. moze zaoferowac obligacje o tgcznej wartosci nominalnej nie wigkszej niz
1.000.000.000 zt (jeden miliard ztotych).

2. Nominat jednej obligacji wynosi 100 zt (sto ztotych).
3. Funkcje agenta emisji petni Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., zwana dalej ,PKO
BP”, oraz Bank Polska Kasa Opieki S.A., zwana dalej ,Pekao”.

4. Obligacje sg oferowane do sprzedazy w dniach od 1 do 30 wrze$nia 2025 r.:

1) w punktach sprzedazy obligacji:

a) osobom fizycznym,

b) stowarzyszeniom, innym organizacjom spotecznym i zawodowym oraz fundacjom wpisanym
do rejestru sgdowego, a w przypadku nierezydentéw, rowniez wpisanym do innego rejestru
urzedowego;

2) wytgcznie osobom fizycznym bedgcym rezydentami za posrednictwem systemow
teleinformatycznych:

a) Internetu, pod adresem
- W przypadku PKO BP: www.zakup.obligacjeskarbowe.pl oraz
www.pkobp.obligacjeskarbowe.pl,
- w przypadku Pekao: www.pekao.com.pl/obligacje-skarbowe oraz www.pekao24.pl,
a takze w aplikacji mobilnej PeoPay,

b) telefonu:

- w przypadku PKO BP, pod numerem: 801-310-210 lub 81-535-66-55;
- w przypadku Pekao, pod numerem: 22-591-22-00.

5. Dla obligacji sprzedawanych i obstugiwanych przez:

1) PKO BP szczegotowe warunki sprzedazy, o ktorej mowa w ust. 4 pkt 2, oraz warunki obstugi

obligacji zostaty okreslone w ,Regulaminie korzystania z ustugi zdalnego dostepu do obligacji
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w Biurze Maklerskim PKO Banku Polskiego”, dostepnym na stronie internetowej

www.zakup.obligacjeskarbowe.pl oraz www.pkobp.obligacjeskarbowe.pl;

2) Pekao szczegotowe warunki sprzedazy, o ktérej mowa w ust. 4, oraz warunki obstugi obligac;ji
zostaty okreslone w ,Regulaminie obstugi obligacji skarbowych przez Biuro Maklerskie Pekao”,

dostepnym na stronie internetowej www.pekao.com.pl/obligacje-skarbowe.

Regulaminy, o ktérych mowa w pkt. 1 i 2, sg dostepne takze na stronie internetowej

gov.pl/finanse/dlug-publiczny.
Cena sprzedazy jest réwna wartosci nominalnej obligacji.

Obligacje mogg by¢ nabywane w drodze zamiany wierzytelnosci z tytutu wykupu trzymiesiecznych
oszczednoéciowych obligacji skarbowych o nazwie skréconej OTS0925, wyemitowanych na
podstawie Listu Emisyjnego nr 61/2025 Ministra Finanséw z dnia 22 maja 2025 r. w sprawie emisji
trzymiesiecznych oszczednosciowych obligacji skarbowych o oprocentowaniu statym oferowanych

w sieci sprzedazy detaliczne;.
Cena zamiany jednej obligacji wynosi 100,00 zt (sto ztotych).

Dyspozycje zakupu obligacji w drodze zamiany sg przyjmowane od dnia 26 sierpnia 2025 r.

do trzeciego dnia roboczego poprzedzajgcego wykup posiadanych obligacji OTS0925.

Dyspozycje zakupu obligacji w drodze zamiany mogg by¢ sktadane w punktach sprzedazy obligacji

lub za posrednictwem systeméw teleinformatycznych, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 2.

W przypadku, gdy warto§¢ nominalna obligacji sprzedanych w drodze zamiany osiggnie wartosc
nominalng obligacji oferowanych, o ktdérej mowa w ust. 1, nastgpi odmowa przyjecia dalszych

dyspozyciji zakupu w drodze zamiany.

. Oprocentowanie obligacji jest state i wynosi 3,00% w stosunku rocznym.

Odsetki od obligacji sg naliczane od wartosci nominalnej danej obligacji za trzymiesieczny okres

odsetkowy.

Wysokos$¢ naleznych odsetek w dniu wykupu wynosi 0,75 zt (siedemdziesiat pie¢ groszy groszy).
Naleznos¢ z tytutu odsetek jest wyptacana w dniu wykupu obligaciji.

Wykup obligacji nastepuje od dnia 1 do dnia 30 grudnia 2025 r.

Wartos¢ wierzytelnosci z tytutu wykupu jednej obligacji, obejmujgca wartos¢ nominalng oraz
nalezne odsetki, wynosi 100,75 zt (sto ztotych siedemdziesiat pie¢ groszy).
Dzien ustalenia praw do swiadczen z tytutu wykupu obligacji przypada w pigtym dniu roboczym,

poprzedzajgcym dzien wymagalnosci tych swiadczen.

Swiadczenia z tytutu obligacji sg realizowane przez agenta emisji, u ktérego nastgpito nabycie

obligacji, zgodnie z dyspozycjg posiadacza, w nastepujgcy sposob:
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1) gotéwka — po stawieniu sie posiadacza obligacji w punkcie sprzedazy obligacji prowadzacym
obstuge kasowa;

2) przelewem — na nalezacy do posiadacza obligacji rachunek bankowy, rachunek prowadzony
przez spotdzielczg kase oszczednosciowo-kredytowg albo rachunek pieniezny, wskazane nie
po6zniej niz w dniu ustalenia praw do Swiadczen z tytutu obligacii;

3) poprzez zaliczenie wierzytelnosci z tytutu posiadanych obligacji na poczet ceny zakupywanych
obligacji skarbowych.

W przypadku realizacji Swiadczen z obligacji w sposéb, o ktorym mowa w ust. 19 pkt 3, Minister
Finansow i Gospodarki, przed terminem wykupu obligacji, podaje do wiadomosci publicznej, w
punktach sprzedazy obligacji oraz na stronach internetowych gov.pl/finanse/dlug-publiczny
i www.obligacjeskarbowe.pl, informacje o obligacjach skarbowych, ktére mogg by¢ zaoferowane
w drodze zamiany posiadaczom obligacji wyemitowanych na podstawie niniejszego listu. Kwota
stanowigca réznice miedzy wierzytelnoscig z tytutu obligacji przedktadanych do wykupu a wartoscig
nabywanych w drodze zamiany obligacji, wedlug ceny zamiany, jest wyptacana na zasadach

okreslonych w ust. 19 pkt 1i 2.

Minister Finanséw i Gospodarki przyznaje posiadaczowi obligacji prawo wezwania emitenta
do przedterminowego wykupu obligacji, nie wczesniej jednak niz po uptywie siedmiu dni
kalendarzowych od dnia sprzedazy obligacji oraz nie pozniej niz dwadziescia dni kalendarzowych

przed dniem wykupu obligacji.
Do przedterminowego wykupu moze by¢ przedstawiona dowolna liczba posiadanych obligacji.

W przypadku skorzystania przez posiadacza obligacji z uprawnienia, o ktérym mowa w ust. 21:

1) posiadacz obligacji sktada dyspozycje dokonania przedterminowego wykupu u agenta emisji,
u ktérego nastgpito nabycie obligaciji:
a) w jednym z punktow sprzedazy obligacji,
b) za pomoca systeméw teleinformatycznych, jezeli korzysta z takiej formy obstugi;

2) dniem ustalenia praw do swiadczen z tytutu obligacji jest dzien ztozenia dyspozycji;

3) odsetki od obligacji nie przystuguja;

4) wykup obligacji nastepuje wg ich wartosci nominalnej po uptywie pieciu kolejnych dni roboczych,
nastepujgcych po dniu ztozenia dyspozycji;

5) srodki z tytutu przedterminowego wykupu sg przekazywane na nalezacy do posiadacza obligacii
rachunek bankowy, rachunek prowadzony przez spoétdzielczg kase oszczednosciowo-
kredytowg albo rachunek pieniezny.

Do dni roboczych, o ktérych mowa w liscie emisyjnym, nie wlicza sie sobot.
Ztozone dyspozycje przedterminowego wykupu lub zamiany sg nieodwotalne.

Dyspozycja przedterminowego wykupu nie moze by¢ ztozona w przypadku ztozenia dyspozyciji
realizacji $wiadczen z tytutu obligacji w sposob, o ktérym mowa w ust. 19 pkt 3.
Jezeli dzien, w ktorym na podstawie listu emisyjnego powstaje obowigzek wykonania czynnosci,

przypada na dzieh ustawowo wolny od pracy lub sobote, termin wykonania tej czynnosci uptywa

w pierwszym dniu roboczym po tym dniu.
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28. Obligacje sg przechowywane w rejestrze nabywcéw obligacii, prowadzonym przez agenta emisji,

u ktérego zostaty nabyte.
29. Obligacje moga by¢ przedmiotem obrotu tylko pomiedzy podmiotami wymienionymi w ust. 4 pkt 1.

30. Obligacje zapisane w rejestrze nabywcéw obligacji prowadzonym przez danego agenta emisji nie
moga by¢ przenoszone do rejestru nabywcéw obligacji prowadzonego przez innego agenta emisji
oraz nie mogg by¢ przenoszone na rachunki papieréw warto$ciowych prowadzone na podstawie
umowy zawartej z posiadaczem obligacji lub rachunki zbiorcze prowadzone przez uprawnione
podmioty.
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