LIST EMISYJNY nr 33/2007 Ministra Finansow

z dnia 23 sierpnia 2007 r.

w sprawie emisji czteroletnich indeksowanych oszczedno$ciowych obligacji skarbowych

oferowanych w sieci sprzedazy detalicznej

Na podstawie art. 87 ust. 3, art. 90 ust. 1 i art. 93 ustawy z dnia 30 czerwca 2005 r. o finansach publicznych
(Dz. U. Nr 249, poz. 2104 i Nr 169, poz. 1420 oraz z 2006 r. Nr 45, poz. 319, Nr 104, poz.708, Nr 170,
poz.1217 1 1218, Nr 187, poz. 1381 i Nr 249, poz. 1832 oraz z 2007 r. Nr 82, poz. 560, Nr 88, poz. 587 i
Nr 115, poz. 791) oraz w zwiazku z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 26 czerwca 2006 r. w sprawie

warunkOow emitowania obligacji skarbowych oferowanych w sieci sprzedazy detalicznej (Dz. U. Nr 113,

poz. 774)

Minister Finansow

emituje czteroletnie indeksowane oszczednosciowe obligacje skarbowe, o terminach wykupu od dnia 1 do

dnia 30 wrzesnia 2011 r. i o czterech rocznych okresach odsetkowych, o nazwie skrdéconej COI0911, zwane

dalej ,,obligacjami”.

1. Do sprzedazy sa oferowane obligacje o tacznej wartosci nominalnej 100.000.000 zt (sto milionow
ztotych).

2. Nominat jednej obligacji wynosi 100 zt (sto ztotych).

3. Obligacje sg oferowane do sprzedazy w dniach od 1 do 30 wrze$nia 2007 r.

1) w punktach sprzedazy obligacji - osobom fizycznym, stowarzyszeniom, innym organizacjom

spotecznym i zawodowym oraz fundacjom wpisanym do rejestru sadowego, a w przypadku

nierezydentdw, réwniez wpisanym do innego rejestru urzgdowego;

2)

za posrednictwem systemow teleinformatycznych:

a) Internetu, pod adresem:

- www.zakup.obligacjeskarbowe.pl,
- www.iInteligo.pl,

b) telefonu, pod numerem: 0-801-310-210 lub 0-81-535-66-55
wylacznie osobom fizycznym, bedacym rezydentami.

4. Szczegbdtowe warunki sprzedazy:

1)

2)

o ktérej mowa w ust. 3 pkt 2 lit. a tiret pierwsze i lit. b, oraz warunki dalszej obstugi obligacji
zostaty okre$lone w ,,Regulaminie obslugi obligacji skarbowych za posrednictwem systemow
teleinformatycznych”, ktory jest dostepny na stronach internetowych
www.zakup.obligacjeskarbowe.pl oraz www.mf.gov.pl/obligacje;

o ktorej mowa w ust. 3 pkt 2 lit. a tiret drugie, oraz warunki dalszej obstugi obligacji zostaty
okreslone w ,Regulaminie obslugi obligacji skarbowych =za posrednictwem systemu
teleinformatycznego Inteligo”, ktéry jest dostgpny na stronach internetowych www.Inteligo.pl,

www.obligacjeskarbowe.pl oraz www.mf.gov.pl/obligacje.

5. Cena sprzedazy jest rowna wartosci nominalnej obligacji.

6. Obligacje mogg by¢ nabywane w drodze zamiany wierzytelnosci z tytutu wykupu czteroletnich

indeksowanych oszczednosciowych obligacji skarbowych o nazwie skréconej COI0907, wyemitowanych

na podstawie Listu Emisyjnego nr 24/2003 Ministra Finansow z dnia 19 sierpnia 2003 r. w sprawie emisji

czteroletnich indeksowanych oszczg¢dnosciowych obligacji skarbowych.
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Cena zamiany jednej obligacji wynosi 99,90 zt (dziewigcdziesiat dziewigé ztotych dziewigcdziesiat
groszy).

Dyspozycje zakupu obligacji w drodze zamiany sa przyjmowane od 28 sierpnia 2007 r. do trzeciego dnia
roboczego poprzedzajacego wykup posiadanych obligacji CO10907.

W przypadku, gdy warto$§¢ nominalna obligacji sprzedanych w drodze zamiany osiagnie wartos¢
nominalng obligacji oferowanych w ramach emisji, nastapi odmowa przyjecia dyspozycji zakupu w

drodze zamiany.

Stopa procentowa dla danego rocznego okresu odsetkowego jest obliczana na podstawie stopy wzrostu
cen towardw i ustug konsumpcyjnych, przyjmowanej dla 12 miesigcy i oglaszanej przez Prezesa
Gltownego Urzedu Statystycznego w miesigcu poprzedzajacym pierwszy miesiac danego okresu
odsetkowego, powigkszonej, w pierwszym okresie odsetkowym o marz¢ w wysokosci 3,20%, zas§ w

nastepnych rocznych okresach odsetkowych o stalag marz¢ w wysokosci 2,50% .

Sposdb obliczenia stopy procentowej dla poszczegdlnych okreséw odsetkowych okresla zalacznik
nr 1 do listu emisyjnego. Stopy procentowe sa obliczane przed rozpoczgciem danego okresu odsetkowego
i podawane do wiadomosci publicznej w punktach sprzedazy obligacji oraz na stronach internetowych
www.mf.gov.pl/obligacje, www.obligacjeskarbowe.pl oraz www.Inteligo.pl. Ogloszona stopa procentowa

nie ulega zmianie.
W pierwszym okresie odsetkowym stopa procentowa wynosi 5,50% w skali roku.

Odsetki od obligacji sa naliczane od wartosci nominalnej obligacji w rocznych okresach odsetkowych,

poczynajac od pierwszego dnia okresu odsetkowego.

Sposdb wyliczenia odsetek od jednej obligacji, wyptacanych za dany okres odsetkowy, okresla zatacznik
nr 2 do listu emisyjnego.

Wyptlata odsetek nastgpuje kazdorazowo po uptywie danego okresu odsetkowego.

Dzien ustalenia praw do $wiadczen z tytutu obligacji przypada w piatym dniu roboczym, poprzedzajacym

dzien wymagalnosci tych swiadczen.

Swiadczenia z tytutu obligacji sa realizowane w nastepujacy sposob:

1) gotowka — po stawieniu si¢ posiadacza obligacji w dowolnym punkcie sprzedazy obligacji, jezeli
nie zostal wskazany rachunek bankowy posiadacza obligacji;

2) przelewem - na rachunek bankowy posiadacza obligacji, wskazany:

a) nie pozniej niz w dniu ustalenia praw do $wiadczen z tytulu obligacji — dotyczy nabywcow,
ktoérzy nie korzystaja z posrednictwa systemow teleinformatycznych,

b) w momencie rejestracji i uaktywnienia dostgpu do systemoéw teleinformatycznych;

3) poprzez zaliczenie wierzytelnosci z tytutu posiadanych obligacji na poczet ceny zakupywanych
obligacji Skarbu Panstwa kolejnych emisji.

W przypadku realizacji $wiadczen z obligacji w sposdb, o ktérym mowa w ust. 17 pkt 3, Minister
Finanséw, przed terminem wykupu obligacji, podaje do wiadomosci publicznej, w punktach sprzedazy
obligacji oraz na stronach internetowych: www.mf.gov.pl/obligacje, www.obligacjeskarbowe.pl oraz
www.Inteligo.pl, informacje o obligacjach kolejnych emisji, ktore moga by¢ zaoferowane w drodze
zamiany posiadaczom obligacji wyemitowanych na podstawie niniejszego listu. Kwota stanowigca
roznicg miedzy wierzytelnoscia z tytutu obligacji przedktadanych do wykupu a wartoscia obligacji
nabywanych w drodze zamiany, wedtug ceny zamiany, jest wyplacana na zasadach okreslonych w ust. 17
pkt 112.
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Minister Finanséw przyznaje posiadaczowi obligacji prawo wezwania emitenta do przedterminowego
wykupu obligacji, nie wczesniej jednak niz po uplywie jednego miesiaca od dnia sprzedazy obligacji lub
wyplaty odsetek oraz nie pdzniej niz na jeden miesiac przed dniem wyptaty odsetek i dniem wykupu. Do
przedterminowego wykupu moze by¢ przedstawiona dowolna liczba posiadanych obligacji.

W przypadku skorzystania przez posiadacza obligacji z uprawnienia, o ktorym mowa w ust. 19:

1) posiadacz obligacji sktada dyspozycje dokonania przedterminowego wykupu:
a) w jednym z punktow sprzedazy obligacji,
b) za pomoca systemow teleinformatycznych, jezeli korzysta z takiej formy obshugi;

2) dniem ustalenia praw do $swiadczen z tytutu obligacji jest dzien ztozenia dyspozycji;

3) oprocentowanie obligacji jest naliczane do piatego dnia roboczego wlacznie, nastgpujacego po dniu
ztozenia dyspozycji;

4) wykup obligacji nastgpuje po uptywie pigciu kolejnych dni roboczych, nastgpujacych po dniu
ztozenia dyspozycji;

5) przy wyplacie swiadczen z tytutu przedterminowego wykupu, wysokos¢ odsetek naleznych od kazde;j
obligacji jest pomniejszana o kwote 1,00 zt (jeden ztoty);

6) srodki z tytulu przedterminowego wykupu sg przekazywane na rachunek bankowy posiadacza
obligacji;

7) nalezno$¢ wyptacona z tytulu przedterminowego wykupu jednej obligacji nie moze by¢ nizsza od

wartos$ci nominalnej obligacji.
Do dni roboczych, o ktorych mowa w liscie emisyjnym, nie wlicza si¢ sobot.
Dyspozycje zakupu i przedterminowego wykupu sg nieodwotalne.

Dyspozycja przedterminowego wykupu nie moze by¢ ztozona w przypadku ztozenia dyspozycji realizacji

$wiadczen z tytutu obligacji w sposob, o ktorym mowa w ust. 17 pkt 3.

Sposdb wyliczenia naleznosci z tytulu przedterminowego wykupu jednej obligacji okre$la zalacznik nr 3

do listu emisyjnego.

Obligacje sa przechowywane w Rejestrze Nabywcow Obligacji, prowadzonym przez agenta emisji.

MINISTER FINANSOW

Z upowaznienia Ministra Finansow
PODSEKRETARZ STANU

Katarzyna Zajdel-Kurowska



Zakaczniki do listu emisyjnego

Nr 33/2007 Ministra Finansow

Zatacznik nr 1

Sposob obliczenia stopy procentowej dla poszczegélnych okresow odsetkowych

r=i+m
- gdzie:
r — stopy procentowe w danym okresie odsetkowym,

i — stopa wzrostu cen towarow i ustug konsumpcyjnych, przyjmowana dla 12 miesigcy i oglaszana przez
Prezesa Gléwnego Urzedu Statystycznego w miesiacu poprzedzajacym pierwszy miesiac danego okresu

odsetkowego,
w przypadku gdy i < 0 przyjmuje si¢ ze i =0,

m - marza odsetkowa w danym okresie odsetkowym.

Zalacznik nr 2

Sposob wyliczenia odsetek od jednej obligacji wyplacanych za dany okres odsetkowy

O=N*r

- gdzie:

O — odsetki od obligacji nalezne za dany okres odsetkowy,
N — wartos¢ nominalna jednej obligacji,

r — stopa procentowa w danym okresie odsetkowym, wyznaczana zgodnie ze wzorem z zatacznika nr 1.



Zalacznik nr 3

Sposéb wyliczenia naleznosci z tytulu przedterminowego wykupu jednej obligacji w dniu ,,d”, na
ktorego date dokonywane sa obliczenia

r *a

ACT

WP =N *(1+-—=)—b

- gdzie:

WP — wysokos¢ naleznosci wyplacanej w przypadku przedterminowego wykupu w danym okresie
odsetkowym, w ztotych, zaokraglona do dwoch miejsc po przecinku,

W przypadku gdy WP < 100 przyjmuje si¢ WP = 100,

N — warto$¢ nominalna jednej obligacji,
r — stopa procentowa w danym okresie odsetkowym, wyznaczana zgodnie ze wzorem z zatacznika nr 1,

a — rzeczywista liczba dni od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego, z wlaczeniem tego dnia, do dnia
,d” z wylaczeniem dnia ,,d”,

ACT - rzeczywista liczba dni w danym okresie odsetkowym z wlaczeniem pierwszego dnia okresu
odsetkowego oraz wylaczeniem ostatniego dnia okresu odsetkowego,

b — kwota, o ktora pomniejszana jest wysokos¢ naleznych odsetek, w zlotych.



