LIST EMISYJNY nr 44/2026 Ministra Finanséw i Gospodarki
zdnia 21 kwietnia 2026 r.
w sprawie emisji trzyletnich oszczednosciowych obligacji skarbowych o oprocentowaniu
statym oferowanych w sieci sprzedazy detalicznej

Na podstawie art. 95 ust. 3, art. 98 ust. 1 i art. 101 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach
publicznych (Dz. U.z 2025 r. poz. 1483, z p6zn. zm.), w zwigzku z rozporzadzeniem Ministra Finansow
zdnia 3 grudnia 2010 r. w sprawie warunkéw emitowania obligacji skarbowych oferowanych w sieci
sprzedazy detalicznej (Dz. U.z 2024 r. poz. 520)

Minister Finanséw i Gospodarki

emituje trzyletnie oszczednosciowe obligacje skarbowe, o oprocentowaniu statym i terminach wykupu
od dnia 1 do dnia 31 maja 2029 r. o nazwie skroconej TOS0529, zwane dalej ,,obligacjami”.

1. Do sprzedazy sg oferowane obligacje o tacznej wartosci nominalnej 6.000.000.000 zt (szes¢
miliardow ztotych), przy czym Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. moze zaoferowacd
obligacje o tacznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 4.000.000.000 zt (cztery miliardy ztotych),
a Bank Polska Kasa Opieki S.A. moze zaoferowac obligacje o tagcznej wartosci nominalnej
nie wiekszej niz 2.000.000.000 zt (dwa miliardy ztotych).

2. Nominat jednej obligacji wynosi 100 zt (sto ztotych).

3. Funkcje agenta emisji petni Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., zwana dalej ,PKO BP”,
oraz Bank Polska Kasa Opieki S.A., zwana dalej ,Pekao”.

4. Obligacje sg oferowane do sprzedazy w dniach od 1 do 31 maja 2026r.:
1) w punktach sprzedazy obligacji:

a) osobom fizycznym,

b) stowarzyszeniom, innym organizacjom spotecznym i zawodowym oraz fundacjom wpisanym
do rejestru sagdowego, a w przypadku nierezydentow, réwniez wpisanym do innego rejestru
urzedowego;

2) wytacznie osobom fizycznym bedacym rezydentami za posrednictwem systemow
teleinformatycznych:

a) Internetu, pod adresem:

- wprzypadku PKO BP: www.zakup.obligacjeskarbowe.pl oraz
www.pkobp.obligacjeskarbowe.pl,
- w przypadku Pekao: www.pekao.com.pl/obligacje-skarbowe oraz www.pekao24.pl, a takze
w aplikacji mobilnej PeoPay,
b) telefonu:
- wprzypadku PKO BP, pod numerem: 801-310-210 lub 81-535-66-55;

- w przypadku Pekao, pod numerem: 22-591-22-00.

5. Dlaobligacji sprzedawanych i obstugiwanych przez:

1) PKO BP szczegotowe warunki sprzedazy, o ktérej mowa w ust. 4 pkt 2, oraz warunki obstugi
obligacji zostaty okreslone w ,Regulaminie korzystania z ustugi zdalnego dostepu do obligacji
w Biurze Maklerskim PKO Banku Polskiego”, dostepnym na stronie internetowej
www.zakup.obligacjeskarbowe.pl oraz www.pkobp.obligacjeskarbowe.pl;

2) Pekao szczegotowe warunki sprzedazy, o ktorej mowa w ust. 4, oraz warunki obstugi obligacji
zostaty okreslone w ,,Regulaminie obstugi obligacji skarbowych przez Biuro Maklerskie Pekao”,
dostepnym na stronie internetowej www.pekao.com.pl/obligacje-skarbowe.

Regulaminy, o ktérych mowa w pkt 1i 2, sg dostepne takze na stronie internetowe;j
gov.pl/finanse/dlug-publiczny.
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Obligacje nabywane za posrednictwem PKO BP mogg by¢ wykorzystane jako forma lokaty
oszczednosci w ramach Indywidualnych Kont Emerytalnych (IKE) i Indywidualnych Kont
Zabezpieczenia Emerytalnego (IKZE), o ktérych mowa w ustawie z dnia 20 kwietnia 2004 r.
o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia
emerytalnego (Dz. U.z 2026 r. poz. 91).

Cena sprzedazy jest rowna wartos$ci nominalnej obligaciji.

W PKO BP obligacje moga by¢ nabywane w drodze zamiany wierzytelnosci z tytutu wykupu:

1)

trzymiesiecznych oszczednos$ciowych obligacji skarbowych o nazwie skréconej OTS0526,
wyemitowanych na podstawie Listu Emisyjnego nr 3/2026 Ministra Finanséw i Gospodarki
zdnia 26 stycznia 2026 r. w sprawie emisji trzymiesiecznych oszczedno$ciowych obligacji
skarbowych o oprocentowaniu statym oferowanych w sieci sprzedazy detalicznej;

rocznych oszczednosciowych obligacji skarbowych o nazwie skréoconej ROR0526,
wyemitowanych na podstawie Listu Emisyjnego nr 43/2025 Ministra Finanséw z dnia
22 kwietnia 2025 r. w sprawie emisji rocznych oszczednos$ciowych obligacji skarbowych
o zmiennej stopie procentowe]j oferowanych w sieci sprzedazy detalicznej;

dwuletnich oszczednosciowych obligacji skarbowych o nazwie skréconej DOR0526,
wyemitowanych na podstawie Listu Emisyjnego nr 38/2024 Ministra Finanséw z dnia

24 kwietnia 2024 r. w sprawie emisji dwuletnich oszczednosciowych obligacji skarbowych
o zmiennej stopie procentowej oferowanych w sieci sprzedazy detalicznej;

trzyletnich oszczednosciowych obligacji skarbowych o nazwie skréconej TOS0526,
wyemitowanych na podstawie Listu Emisyjnego nr 62/2023 Ministra Finanséw z dnia

24 kwietnia 2023 r. w sprawie emisji trzyletnich oszczednos$ciowych obligacji skarbowych
o oprocentowaniu statym oferowanych w sieci sprzedazy detalicznej;

czteroletnich indeksowanych oszczednosciowych obligacji skarbowych o nazwie skréconej
COI0526, wyemitowanych na podstawie Listu Emisyjnego nr 53/2022 Ministra Finanséw z dnia
22 kwietnia 2022 r. w sprawie emisji czteroletnich indeksowanych oszczednosciowych obligacji
skarbowych oferowanych w sieci sprzedazy detalicznej;

rodzinnych szescioletnich oszczednosciowych obligacji skarbowych o nazwie skréconej
ROS0526, wyemitowanych na podstawie Listu Emisyjnego nr 33/2020 Ministra Finansow
z dnia 23 kwietnia 2020 r. w sprawie emisji rodzinnych szescioletnich oszczednosciowych
obligacji skarbowych oferowanych w sieci sprzedazy detalicznej;

emerytalnych dziesiecioletnich oszczednosciowych obligacji skarbowych o nazwie skréconej
EDOO0526, wyemitowanych na podstawie Listu Emisyjnego nr 22/2016 Ministra Finanséw
zdnia 21 kwietnia 2016 r. w sprawie emisji emerytalnych dziesiecioletnich oszczednosciowych
obligacji skarbowych oferowanych w sieci sprzedazy detalicznej.

W Pekao obligacje moga by¢ nabywane w drodze zamiany wierzytelnosci z tytutu wykupu:

1)

trzymiesiecznych oszczednosciowych obligacji skarbowych o nazwie skréoconej OTS0526,
wyemitowanych na podstawie Listu Emisyjnego nr 3/2026 Ministra Finanséw i Gospodarki
zdnia 26 stycznia 2026 r. w sprawie emisji trzymiesiecznych oszczednos$ciowych obligacji
skarbowych o oprocentowaniu statym oferowanych w sieci sprzedazy detalicznej;

rocznych oszczednosciowych obligacji skarbowych o nazwie skroconej ROR0526,
wyemitowanych na podstawie Listu Emisyjnego nr 43/2025 Ministra Finanséw z dnia
22 kwietnia 2025 r. w sprawie emisji rocznych oszczednosciowych obligacji skarbowych
o zmiennej stopie procentowej oferowanych w sieci sprzedazy detalicznej;

dwuletnich oszczednosciowych obligacji skarbowych o nazwie skréconej DOR0526,
wyemitowanych na podstawie Listu Emisyjnego nr 38/2024 Ministra Finanséw z dnia

24 kwietnia 2024 r. w sprawie emisji dwuletnich oszczednosciowych obligacji skarbowych
0 zmiennej stopie procentowej oferowanych w sieci sprzedazy detalicznej;

trzyletnich oszczednos$ciowych obligacji skarbowych o nazwie skréconej TOS0526,
wyemitowanych na podstawie Listu Emisyjnego nr 62/2023 Ministra Finanséw z dnia

24 kwietnia 2023 r. w sprawie emisji trzyletnich oszczednosciowych obligacji skarbowych
o oprocentowaniu statym oferowanych w sieci sprzedazy detalicznej.
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Cena zamiany jednej obligacji wynosi 99,90 zt (dziewieédziesiat dziewieé ztotych dziewieédziesiat
groszy).

Dyspozycje zakupu obligacji w drodze zamiany sg przyjmowane od dnia 27 kwietnia 2026 r.
do trzeciego dnia roboczego poprzedzajacego wykup posiadanych obligacji OTS0526, ROR0526,
DOR0526, TOS0526, COI0526,ROS0526 i EDO0526.

Dyspozycje zakupu obligacji w drodze zamiany moga by¢ sktadane w punktach sprzedazy obligacji
lub za posrednictwem systeméw teleinformatycznych, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 2.

W przypadku, gdy wartosé nominalna obligacji sprzedanych w drodze zamiany osiggnie wartosé
nominalng obligacji oferowanych, o ktérej mowa w ust.1, nastgpi odmowa przyjecia dalszych
dyspozycji zakupu w drodze zamiany.

Oprocentowanie obligacji wynosi 4,40% w stosunku rocznym i jest state przez okres trzech lat.
Wartosc¢ wierzytelnosci z tytutu wykupu jednej obligacji, obejmujgca warto$¢ nominalng oraz
nalezne odsetki, wynosi 113,79 zt (sto trzynascie ztotych siedemdziesigt dziewiec groszy).

Sposdéb wyliczenia wartosci wierzytelnosci z tytutu jednej obligacji, wyptacanej w dniu wykupu
okresla zatgcznik nr 1 do listu emisyjnego.

Odsetki od obligacji sa naliczane:

1) od wartosci nominalnej danej obligacji, poczynajac od dnia jej sprzedazy, w pierwszym rocznym

okresie odsetkowym;

2) od wartosci nominalnej obligacji, powiekszonej o odsetki naliczone na koniec kazdego

poprzedniego rocznego okresu odsetkowego, w kolejnych rocznych okresach odsetkowych.
Naleznosé z tytutu odsetek jest wyptacana w dniu wykupu obligacji.

Dzien ustalenia praw do swiadczen z obligacji przypada w pigtym dniu roboczym, poprzedzajgcym
dzier wymagalnosci tych $wiadczen.

Swiadczenia z tytutu obligacji sg realizowane przez agenta emisji, u ktérego nastapito nabycie
obligacji, zgodnie z dyspozycja posiadacza, w nastepujacy sposob:

1) gotdéwka - po stawieniu sie posiadacza obligacji w punkcie sprzedazy obligacji prowadzacym

obstuge kasowg;

2) przelewem - na nalezacy do posiadacza obligacji rachunek bankowy, rachunek prowadzony

przez spotdzielczg kase oszczednosciowo-kredytowsa albo rachunek pieniezny, wskazane
nie pdzniej niz w dniu ustalenia praw do swiadczen z tytutu obligacji;

3) poprzez zaliczenie wierzytelnosci z tytutu posiadanych obligacji na poczet ceny zakupywanych

obligacji Skarbu Panstwa.

W przypadku realizacji Swiadczen z obligacji w sposéb, o ktérym mowa w ust. 19 pkt 3, Minister

Finanséw i Gospodarki, przed terminem wykupu obligacji, podaje do wiadomosci publicznej,

w punktach sprzedazy obligacji oraz na stronach internetowych gov.pl/finanse/dlug-publiczny

i www.obligacjeskarbowe.pl, informacje o obligacjach skarbowych, ktére moga by¢ zaoferowane
w drodze zamiany posiadaczom obligacji wyemitowanych na podstawie niniejszego listu. Kwota

stanowigca roznice miedzy wierzytelnoscia z tytutu obligacji przedktadanych do wykupu

a wartoscig nabywanych w drodze zamiany obligacji, wedtug ceny zamiany, jest wyptacana

na zasadach okreslonych wust. 19 pkt 1 2.

Minister Finanséw i Gospodarki przyznaje posiadaczowi obligacji prawo wezwania emitenta

do przedterminowego wykupu obligacji, nie wczesniej jednak niz po uptywie siedmiu dni
kalendarzowych od dnia sprzedazy danej obligacji i nie pdzniej niz dwadziescia dni kalendarzowych
przed dniem wykupu obligacji.
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Ograniczen w zakresie realizacji prawa do przedterminowego wykupu, o ktérych mowa w ust. 21,
nie stosuje sie do posiadaczy obligacji dokonujacych zwrotu, wyptaty lub wyptaty transferowej
z IKE lub IKZE.

Do przedterminowego wykupu moze by¢ przedstawiona dowolna liczba posiadanych obligacji.

W przypadku skorzystania przez posiadacza obligacji z uprawnienia, o ktérym mowa w ust. 21:
1) posiadacz obligacji sktada dyspozycje dokonania przedterminowego wykupu u agenta emisji,
u ktérego nastapito nabycie obligaciji:
a) wjednym z punktéw sprzedazy obligacji,
b) zaposrednictwem systemoéw teleinformatycznych, jezeli korzysta z takiej formy obstugi;
2) dniem ustalenia praw do swiadczen z tytutu obligacji jest dzien ztozenia dyspozycji;
3) oprocentowanie obligacji jest naliczane do pigtego dnia roboczego wtacznie, nastepujacego
po dniu ztozenia dyspozycji;
4) wykup obligacji nastepuje po uptywie pieciu kolejnych dni roboczych, nastepujacych po dniu
ztozenia dyspozycji;
5) naleznos¢ wyptacona z tytutu przedterminowego wykupu jednej obligacji jest pomniejszana

o kwote narostych odsetek, ale nie wyzsza niz 1,00 zt (jeden ztoty); potracenia nie dokonuje sie
wobec posiadaczy obligacji dokonujacych wyptaty lub wyptaty transferowej z IKE lub IKZE;

6) srodki z tytutu przedterminowego wykupu sg przekazywane na nalezacy do posiadacza obligacji
rachunek bankowy, rachunek prowadzony przez spétdzielcza kase oszczednosciowo-kredytowa
albo rachunek pieniezny, z wyjatkiem srodkéw z przedterminowego wykupu obligacji zapisanych
na koncie IKE lub IKZE.

Do dni roboczych, o ktérych mowa w liscie emisyjnym, nie wlicza sie sobét.
Ztozone dyspozycje przedterminowego wykupu lub zamiany sg nieodwotalne.

Dyspozycja przedterminowego wykupu nie moze by¢ ztozona po ztozeniu dyspozycji realizacji
Swiadczen z tytutu obligacji w sposéb, o ktérym mowa w ust. 19 pkt 3.

Sposdb wyliczenia naleznosci z tytutu przedterminowego wykupu jednej obligacji okresla zatgcznik
nr 2 do listu emisyjnego.

Jezeli dzien, w ktérym na podstawie listu emisyjnego powstaje obowigzek wykonania czynnosci,
przypada na dzien ustawowo wolny od pracy lub sobote, termin wykonania tej czynnosci uptywa
w pierwszym dniu roboczym po tym dniu.

Obligacje sg przechowywane w rejestrze nabywcéw obligacji, prowadzonym przez agenta emisji,
u ktorego zostaty nabyte.

Obligacje moga by¢ przedmiotem obrotu tylko pomiedzy podmiotami wymienionymi w ust. 4 pkt 1.

Obligacje zapisane w rejestrze nabywcoéw obligacji prowadzonym przez danego agenta emisji nie
moga by¢ przenoszone do rejestru nabywcéw obligacji prowadzonego przez innego agenta emisji
oraz nie moga by¢ przenoszone na rachunki papieréw wartos$ciowych prowadzone na podstawie
umowy zawartej z posiadaczem obligacji lub rachunki zbiorcze prowadzone przez uprawnione
podmioty.

MINISTER FINANSOW | GOSPODARKI



Z upowaznienia Ministra Finanséw i Gospodarki

Jurand Drop
podsekretarz stanu
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Zataczniki do listu emisyjnego
Nr 44/2026 Ministra Finansow i Gospodarki

Zatacznik nr 1
Sposéb wyliczenia wartosci wierzytelnodci z tytutu jednej obligacji, wyptacanej w dniu wykupu

W=N*(1+r)3
- gdzie:

W - wartos$¢ wierzytelnosci z tytutu wykupu jednej obligacji, obejmujaca warto$é nominalng oraz
nalezne odsetki, w ztotych, zaokraglona do dwdch miejsc po przecinku,

N - wartos¢ nominalna jednej obligaciji,
r - stopa procentowa w stosunku rocznym.

Zatacznik nr 2
Sposdb wyliczenia naleznosci z tytutu przedterminowego wykupu jednej obligacji

Wysokos¢ naleznosci wyptacanej w przypadku przedterminowego wykupu w danym okresie
odsetkowym od jednej obligacji w dniu ,d", na ktérego date dokonywane sg obliczenia, jest obliczana
wedtug wzoru:

*

r-ag
WPk = Nk_l*(1+ACT)-b
dlak=1,2,3
- gdzie:

WP, - wysokos$¢ naleznosci wyptacanej w przypadku przedterminowego wykupu w k-tym rocznym
okresie odsetkowym, w ztotych, zaokraglona do dwdéch miejsc po przecinku,

W przypadku gdy WP, < 100 przyjmuje sie WP, = 100,

Ny .1 - wartosé nominalna jednej obligacji powiekszona o naliczone odsetki na ostatni dzieh rocznego
okresu odsetkowego, poprzedniego w stosunku do okresu k, w ztotych, zaokraglona do dwdéch miejsc
po przecinku,

dlak=1 Ny=100

dlak=2 N;=100%(1+r)

dlak=3 N,=100%(1+r)?

r - stopa procentowa w stosunku rocznym,

ay - rzeczywista liczba dni od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego, z wtgczeniem tego dnia,
dodnia,d” zwytaczeniem dnia ,d”,

ACT - rzeczywista liczba dni w danym okresie odsetkowym z wtgczeniem pierwszego dnia okresu
odsetkowego oraz wytaczeniem ostatniego dnia okresu odsetkowego,

b - kwota, o ktdrag pomniejszana jest wysokosé naleznych odsetek, w ztotych.
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