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1. Emitent oraz podstawa prawna emisji

Emitentem obligacji skarbowych oferowanych w sieci sprzedazy detalicznej jest Skarb Panstwa,
reprezentowany przez Ministra Finanséw. Skarb Panstwa odpowiada catym majgtkiem za zobowigzania
wynikajgce z wyemitowanych skarbowych papierow warto$ciowych. Obligacje skarbowe, zwane dalej
,obligacjami”, sq emitowane na podstawie ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych. Ogoélne
warunki emisji obligacji okres$la rozporzqdzenie Ministra Finanséw z dnia 3 grudnia 2010 r. w sprawie
warunkéw emitowania obligacji skarbowych oferowanych w sieci sprzedazy detalicznej, natomiast warunki
dotyczqce poszczegblnych emisji obligacji sq zawarte w listach emisyjnych Ministra Finansow, ktore sq
podawane do wiadomosci publicznej na stronach internetowych, a takze w Punktach Sprzedazy Obligaciji

Agenta emisji skarbowych obligacji detalicznych.

Funkcje agenta emisji obligacji petni na podstawie uméw z Ministrem Finanséw Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A., zwana dalej ,PKO BP S.A.” oraz Bank Polska Kasa Opieki S.A.,, zwana dalej

.Pekao S.A”, zwani tgcznie ,Agentami emis;ji”.

2. Dane Emitenta i Agentéw emisji oraz adresy stron internetowych, na ktérych
podawane sq do publicznej wiadomoSci informacje dotyczgce oferty oraz sprzedazy
obligacji

2.1. Dane Emitenta

Siedziba: Ministerstwo Finansow ul. Swietokrzyska 12, 00-916 Warszawa

Strona internetowa: www.gov.pl/finanse/dlug-publiczny

2.2. Dane Agenta emisji - PKO BP S.A.

Siedziba: Powszechna Kasa OszczednoS$ci Bank Polski S.A. z siedzibqg w Warszawie, przy ul. Putawskiej 15,

02-515 Warszawa

Strona internetowa: www.obligacjeskarbowe.pl

Sprzedaz i obstuga obligacji prowadzona jest:

1) w Oddziatach PKO Banku Polskiego S.A., w ktorych zlokalizowane sq Punkty Ustug Maklerskich oraz
Punktach Obstugi Klienta Biura Maklerskiego PKO BP S.A. (zwanych Punktami Sprzedazy Obligacji -
,PSO”),

2) za posrednictwem systemow teleinformatycznych:


http://www.gov.pl/finanse/dlug-publiczny
http://www.obligacjeskarbowe.pl/

a) serwisu internetowego pod adresem: www.zakup.obligacjeskarbowe.pl,

www.pkobp.obligacjeskarbowe.pl
b) telefonu, pod numerami 801 310 210 lub 81 535 66 55

Szczegobtowe zasady sprzedazy i obstugi obligacji za posrednictwem systemow teleinformatycznych opisane
sq w ,Regulaminie korzystania z dostepu do Rachunku Rejestrowego w zakresie obligacji skarbowych za

posrednictwem telefonu lub Internetu”.

2.3. Dane Agenta emisji - Pekao S.A.

Siedziba: Bank Polska Kasa Opieki S.A., ul. Zubra 1, 01-066 Warszawa,

Strona internetowa www.pekao.com.pl/obligacje-skarbowe

Sprzedaz i obstuga obligacji prowadzona jest:

1) w Oddziatach Banku Polska Kasa Opieki S.A., w ktorych zlokalizowane sq Punkty Ustug Maklerskich
(zwanych Punktami Sprzedazy Obligacji - ,PSO”),

2) za posrednictwem systemow teleinformatycznych:
a) systemu internetowego pod adresem: www.pekao.com.pl/obligacje-skarbowe oraz
www.pekao24.pl,
b) w bankowosci mobilnej PeoPay,

c) telefonu, pod numerem 22 591 22 00.

Szczego6towe zasady sprzedazy i obstugi obligacji opisane sq w ,Regulaminie obstugi obligacji skarbowych

przez Biuro Maklerskie Pekao”.

3. Oferowane papiery wartoSciowe

Obligacje sq oferowane w drodze sprzedazy lub zamiany. Obligacje sq papierami warto$ciowymi na okaziciela.
Warto$¢ nominalna kazdej obligacji wynosi 100 zt lub jej wielokrotno$¢ albo 100 euro lub wielokrotnos¢ tej
kwoty. Cena emisyjna obligacji o danym terminie wykupu, ustalana jest przez Ministra Finansow w liscie
emisyjnym, moze byc rowna, wyzsza lub nizsza od warto$ci nominalnej obligacji, natomiast nie moze by¢

nizsza niz cena zamiany. Cena emisyjna jest podawana do wiadomosci, przed rozpoczeciem sprzedazy.

Cena zamiany moze by¢ rowna, wyzsza lub nizsza od warto$ci nominalnej obligacji.


http://www.zakup.obligacjeskarbowe.pl/
http://www.pkobp.obligacjeskarbowe.pl/
https://www.pekao.com.pl/obligacje-skarbowe
http://www.pekao.com.pl/obligacje-skarbowe
https://www.pekao24.pl/

Warto$¢ nominalna obligacji oferowanych w drodze zamiany oraz cena zamiany obligacji, ustalana przez
Ministra Finansow w liScie emisyjnym i sq podawane do wiadomosci, najpdzniej na dzien przed dniem

rozpoczecia przyjmowania dyspozycji zamiany obligacji.

Obligacje sq oferowane w sposdb i terminach wskazanych w listach emisyjnych obligacji.

4. Podmioty uprawnione do nabywania obligacji oszczednosciowych
Obligacje mogq nabywaé:

1) osoby fizyczne,
2) stowarzyszenia, inne organizacje spoteczne i zawodowe oraz fundacje wpisane do rejestru sqdowego, a w

przypadku nierezydentdw, rowniez wpisane do innego rejestru urzedowego.
Podmioty uprawnione do nabywania poszczegdlnych rodzajow obligacji sq wskazane w listach emisyjnych.

Przez rezydentow i nierezydentdéw rozumie sie podmioty wymienione w ustawie z dnia 27 lipca 2002 r. Prawo

dewizowe.
Zgodnie z art. 2 ust. 1 pkt 11 2 ww. ustawy:
,1) rezydentami sq:

a) osoby fizyczne majgce miejsce zamieszkania w kraju oraz osoby prawne majqce siedzibe w kraju, a takze
inne podmioty majqce siedzibe w kraju, posiadajqgce zdolnos$¢ zaciggania zobowigzan i nabywania praw
we wtasnym imieniu; rezydentami sq réwniez znajdujqce sie w kraju oddziaty, przedstawicielstwa i
przedsiebiorstwa utworzone przez nierezydentéw,

b) polskie przedstawicielstwa dyplomatyczne, urzedy konsularne i inne polskie przedstawicielstwa oraz

misje specjalne, korzystajqce z immunitetow i przywilejow dyplomatycznych lub konsularnych;
2) nierezydentami sq:

a) osoby fizyczne majgce miejsce zamieszkania za granicq oraz osoby prawne majqce siedzibe za granicq,
a takze inne podmioty majgce siedzibe za granicq, posiadajgce zdolno$¢ zaciggania zobowigzan i
nabywania praw we wtasnym imieniu; nierezydentami sq rowniez znajdujqce sie za granicq oddziaty,

przedstawicielstwa i przedsiebiorstwa utworzone przez rezydentow,



b) obce przedstawicielstwa dyplomatyczne, urzedy konsularne i inne obce przedstawicielstwa oraz misje
specjalne i organizacje miedzynarodowe, korzystajqce z immunitetow i przywilejow dyplomatycznych lub

konsularnych;”.

W zwiqzku z art. 5e rozporzqdzenia Rady (UE) nr 833/2014 z dnia 31 lipca 2014 r. dotyczqcego $rodkow
ograniczajgcych w zwigzku z dziataniami Rosji destabilizujgcymi sytuacje na Ukrainie, a takze art. 1x
rozporzqdzenia Rady (WE) nr 765/2006 z dnia 18 maja 2006 r. dotyczqcego $rodkdéw ograniczajgcych w
zwiqzku z sytuacjq na Biatorusi i udziatem Biatorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy, obligacje nie mogq by¢
nabywane przez obywateli rosyjskich albo biatoruskich lub osoby fizyczne zamieszkate w Rosji albo na
Biatorusi lub jakichkolwiek osoby prawne lub inne jednostki organizacyjne posiadajqce siedzibe w Rosji albo

na Biatorusi.

5. 0Ogolne zasady sprzedazy obligacji

Sprzedaz i obstuga obligacji prowadzona jest w:

1) PSO Agentow emisji, ktorych wykaz opublikowany jest na stronach internetowych wskazanych w pkt 2.2
i2.3,

2) za posrednictwem systemow teleinformatycznych poszczegdlnych Agentow emisji.

Na podstawie uméw zawartych z Ministrem Finanséw, kazdy z Agentéw emisji wykonuje odrebnie nastepujgce

€zynnosci:

1) oferuje obligacje w drodze sprzedazy lub zamiany,

2) prowadzi rejestr nabywcow obligaciji,

3) prowadzi obstuge realizacji praw z obligacji znajdujgcych sie w prowadzonym przez siebie rejestrze
nabywcow obligacji,

4) wykonuje rozliczenia finansowe dotyczqce obligacji znajdujgcych sie w prowadzonym przez siebie rejestrze

nabywcow obligaciji.

W celu nabycia obligacji klient jest zobowigzany zawrze¢ z Agentem emisji umowe umozliwiajgcq wykonanie
czynnoséci dotyczqeych sprzedazy i obstugi obligacji (tzw. Umowa PPZ). Zawarcie umowy jest poprzedzone
ocenq odpowiednio$ci ustug inwestycyjnych i instrumentéw finansowych dla danego klienta (,Ankieta
MiFID”).

Agent emisji wykonuje obowigzki wynikajgce z ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu, w tym dokonuje analizy transakcji pod kqtem przeciwdziatania praniu

pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu. Agent emisji moze odmoéwi¢ obstugi klienta zgodnie z



obowigzujgcymi przepisami prawa w zakresie przeciwdziatania praniu pieniedzy oraz finansowaniu

terroryzmu.
Rejestr nabywcow obligacji zawiera zapisy identyfikujgce obligatariuszy, ktorym przystugujq prawa z obligacji.
UWAGA:

Brak mozliwosci przenoszenia obligacji pomiedzy rejestrami nabywcow obligacji prowadzonymi przez réznych

Agentow emisji obligacji.
Dokonujgc zakupu obligacji na rynku pierwotnym, nabywca otrzymuje potwierdzenie zakupu.

Na zqdanie, nabywca obligacji otrzymuje imienne $wiadectwo depozytowe, zgodnie z przepisami prawa, zwane
dalej $wiadectwem. Posiadacz obligacji obowigzany jest okresli¢ termin wazno$ci oraz cel wydania
$wiadectwa. Swiadectwo potwierdza legitymacje do realizacji wszelkich uprawnien wynikajgcych z papierow
warto$ciowych wskazanych w jego tresci, ktore nie sq lub nie mogq by¢ realizowane wytqcznie na podstawie
zapisdw w Rejestrze Nabywcow Obligacji prowadzonym przez Agenta emisji, u ktérego zostaty nabyte dane
obligacje. W przypadku wystawienia $wiadectwa na zqdanie nabywcy obligacji, Agent emisji wystawiajgcy
Swiadectwo dokonuje blokady odpowiedniej liczby papierow wartosciowych w prowadzonym przez siebie

rejestrze nabywcéw obligacji zgodnie z dyspozycjq Klienta.

Sprzedaz obligacji odbywa sie w terminach i na zasadach okre$lonych w liscie emisyjnym danego rodzaju

obligacji.

W PSO klient wskazuje rodzaj i liczbe nabywanych obligacji, sprawdza zgodno$¢ danych zawartych w
dokumentach potwierdzajgcych ztozenie dyspozycji zakupu obligacji oraz potwierdza zapoznanie sie z

warunkami emisji danej obligacji.

W systemach teleinformatycznych nabywca sktada dyspozycje zgodnie z regulacjami i komunikatami
systemu danego Agenta emisji oraz potwierdza zapoznanie sie z warunkami emisji danej obligacji. Wszelkie

konsekwencje wynikajqgce z podania niewtasciwych danych ponosi nabywca.
Optacona dyspozycja zakupu obligacji nie moze by¢ anulowana.
Zaptata za obligacje moze by¢ dokonana w nastepujgcy sposaob:

1) gotoéwkq w PSO,
2) przelewem pienigeznym, na rachunek bankowy Agenta emisji prowadzony z identyfikacjq kazdego klienta

(tj. wydzielony indywidualny numerem rachunku dla kazdego klienta).



Warunkiem nabycia obligacji jest dokonanie wptaty kwoty stanowigcej warto$¢ nabywanych obligacji. W

PKO BP wptata petnej kwoty wymagana jest najpozniej w chwili sktadania dyspozycji zakupu obligacji w PSO.

Minister Finanséw moze odstgpi¢ od sprzedazy catosci lub cze$ci emisji obligacji o danym terminie wykupu,

bez podania przyczyn.

5.1.  Zasady sprzedazy obligacji w drodze zamiany

Przez zamiane rozumie sie sprzedaz obligacji poprzez zaliczenie wierzytelnosci z tytutu obligacji podlegajqcych

wykupowi na poczet ceny nabywanych obligacji.

Warunkiem nabycia obligacji w drodze zamiany jest ztozenie u Agenta emisji, u ktérego zostaty nabyte
wykupywane obligacje, dyspozycji zakupu obligacji i zaliczenie wierzytelnosci z tytutu obligacji podlegajgcych

wykupowi, na poczet ceny nabywanych obligacji.
Dyspozycja zakupu obligacji w drodze zamiany powinna zawiera¢ w szczeg6lnosci:

1) nazwe obligacji wykupywanych, wysokos$¢ wierzytelnosci z tytutu wykupu jednej obligacji (warto$é
nominalna wraz z naleznymi odsetkami), liczbe obligacji oraz tqczng wysokos¢ wierzytelnosci z tytutu
obligacji przedktadanych do wykupu,

2) nazwe obligacji nabywanych, cene zamiany jednej nabywanej obligacji oraz liczbe i tqczng wartose
nabywanych obligacji, wedtug ceny zamiany,

3) o$wiadczenie o przyjeciu do wiadomosci warunkow emisji.

W przypadku ztozenia dyspozycji zakupu obligacji w drodze zamiany, wcze$niejsze dyspozycje w przedmiocie
sposobu realizacji $wiadczen z tytutu obligacji nie powodujq skutkow prawnych. Dyspozycja zakupu obligacji

w drodze zamiany jest nieodwotalna.

Dyspozycje zakupu danej emisji obligacji w drodze zamiany sq przyjmowane w terminach wskazanych w liscie

emisyjnym.
Nabycie obligacji w drodze zamiany nastepuje w dacie wykupu obligacji przedstawianych do wykupu.

W przypadku gdy warto$¢ nominalna nabytych obligacji, w tym w drodze zamiany, jest rowna warto$ci
nominalnej obligacji oferowanych w ramach danej emisji, Minister Finanséw zastrzega sobie prawo odmowy

przyjecia dyspozycji zakupu i zakonczenia sprzedazy danej emis;ji.

Warto$¢ obligacji nabywanych w drodze zamiany (po cenie zamiany) nie moze przewyzsza¢ wysokosci

wierzytelno$ci z tytutu obligacji przedktadanych do wykupu po uwzglednieniu naleznego podatku. Nie



przydziela sie utamkowych czesci obligacji. Roznica miedzy wartos$ciq wierzytelnosci z tytutu wykupu obligacji,

a wartosciq obligacji nabywanych w drodze zamiany jest wyptacana w sposéb wskazany w liscie emisyjnym.

Minister Finanséw moze odstgpi¢ od sprzedazy poprzez zamiane emisji obligacji o danym terminie wykupu
bez podania przyczyn.
5.2.  Oprocentowanie obligaciji

Oprocentowanie obligacji naliczane jest zgodnie z postanowieniami listu emisyjnego danej emisji.
Oprocentowanie obligacji moze byc¢ state lub zmienne.

Obligacje sq oprocentowane wedtug stopy procentowej:
- wskazanej w liscie emisyjnym,
- ktorej sposdb obliczenia jest wskazany w liscie emisyjnym.

Stopa procentowa obligacji podawana jest do wiadomosci publicznej. Ogtoszona stopa procentowa nie ulega

zmianie.
W zalezno$ci od rodzaju obligacji odsetki sq naliczane za dany okres odsetkowy oraz:

1) wyptacane w ostatnim dniu okresu odsetkowego, przy czym jezeli ten dzien przypada na dzien ustawowo
wolny od pracy lub sobote, termin wykonania tej czynnos$ci nastepuje w pierwszym dniu roboczym po tym
dniu, albo

2) kapitalizowane tj. doliczane po danym okresie odsetkowym do wartosci nominalnej powigkszonej o odsetki
naliczane na koniec poprzedniego okresu odsetkowego i nastepnie oprocentowanie naliczane jest od

tqcznej kwoty. Skapitalizowane odsetki wyptacane sq przy wykupie obligaciji.

6. Wykup obligacji oraz wyptata naleznosci

6.1.  Ogolne zasady wykupu i wyptaty naleznosci
Wuykup obligacji oraz wyptata odsetek bqdz innych naleznosci nastepuje ze $Srodkéw budzetu panstwa.
Wuykup obligacji nastepuje po uptywie okresu na jaki zostaty wyemitowane. Jezeli dzien wykupu obligacji lub

wyptaty odsetek bqdz innych naleznosci jest dniem ustawowo wolnym od pracy lub przypada w sobote,

udostepnienie sSrodkow nastepuje w pierwszym dniu roboczym po tym dniu.

Oszczednosciowe obligacje skarbowe sq rejestrowane w rejestrze nabywcow obligacji, prowadzonym przez

Agenta emisji oraz w Krajowym Depozycie Papierow WartoSciowych. W przypadku posiadaczy obligaciji



wpisanych w dniu ustalenia praw do $wiadczen z tytutu wykupu obligacji do rejestru nabywcow obligacji u

danego Agenta emisji, realizacja praw nastepuje za posrednictwem tylko tego Agenta emisiji.
Wuykup obligacji oraz wyptata naleznosci sq realizowane zgodnie z zapisami listu emisyjnego:

1) gotoéwkq - po stawieniu sie posiadacza obligacji w PSO prowadzgcym obstuge kasowgq,

2) przelewem - na nalezqcy do posiadacza rachunek bankowy, rachunek prowadzony przez spotdzielczq kase
oszczednos$ciowo-kredytowq albo rachunek pieniezny,

3) poprzez zamiane na obligacje nowej emisji - czyli poprzez zaliczenie wierzytelno$ci posiadacza obligacji na

zakup obligacji nowych emis;ji.

W przypadku premiowych oszczednos$ciowych obligacji skarbowych Emitent moze obok odsetek przewidzie¢
naleznosci uboczne w formie dodatkowego $wiadczenia pienieznego - premii. Premia przypada posiadaczom
obligaciji, ktorych obligacje zostaty wylosowane w drodze loterii. Losowanie przeprowadza PKO BP S.A. we
wspotpracy z Emitentem i Pekao S.A. Losowanie przeprowadzane jest w terminie wskazanym w liscie
emisyjnym. Losowaniu podlegajq wszystkie obligacje, co do ktérych nie zostata ztozona dyspozycja
przedterminowego wykupu. Zasady i sposob losowania obligacji oraz wysoko$¢ premii okreslone sq w liscie
emisyjnym. Informacja o wynikach losowania jest wudostepniana na stronie internetowej

www.obligacjeskarbowe.pl.

W przypadku wskazania przez posiadacza obligacji rachunku bankowego prowadzonego przez bank majqcy
siedzibe za granicq lub rachunku walutowego prowadzonego przez polskie banki lub spoétdzielcze kasy
oszczednosciowo-kredytowe, koszty przekazania $rodkéw pienieznych na ten rachunek oraz koszty

przewalutowania $rodkow obcigzajq posiadacza obligacji.

6.2.  Dzien ustalenia praw do $wiadczen z tytutu obligacji

Przez dzien ustalenia praw do $wiadczen z tytutu obligacji rozumie sie dzien, w ktérym okreslony zostaje stan
posiadania obligacji, w celu ustalenia podmiotow uprawnionych do otrzymania $wiadczen z tytutu obligacji.
Spetnienie $wiadczenia z tytutu wyptaty naleznosci lub wykupu nastepuje zgodnie ze stanem posiadania
obligacji okreslonym w dniu ustalenia praw. Dzien ustalenia praw do $wiadczen z tytutu obligacji okresla list

emisyjny Ministra Finansow.

6.3.  Wuykup obligacji poprzez zamiane na obligacje nowych emisji

Minister Finansow przed terminem wykupu obligacji danej emisji, podaje do wiadomosci publicznej, obligacje
kolejnych emisji, za ktore ich nabywcy mogq dokona¢ zaptaty poprzez zaliczenie wierzytelnosci z tytutu

wykupu posiadanych przez nich obligacji.


http://www.obligacjeskarbowe.pl/

Zamianie podlegajq obligacje wedtug wartosci nominalnej wraz z naleznymi odsetkami (kapitalizowanymi
bqdZ naleznymi za ostatni okres odsetkowy) pomniejszonymi o odpowiednie podatki. Utamkowe czesci

obligacji nie bedq przyznawane.

Réznica pomiedzy wartosciq obligacji podlegajgcych wykupowi i obligacji nabytych w drodze zamiany, po
uwzglednieniu podatku, jest wyptacana wg ogolnych zasad wykupu i wyptaty naleznosci wskazanych
w pkt. 6.1.

6.4.  Przedterminowy wykup

Minister Finansow moze przyzna¢, w liscie emisyjnym, posiadaczowi obligacji prawo wezwania Emitenta do
przedterminowego wykupu obligacji, po uptywie okre$lonego okresu i po okreslonej cenie. W przypadku
skorzystania przez posiadacza obligacji z prawa do przedterminowego wykupu, obligacje podlegajq
oprocentowaniu do pigtego dnia roboczego wiqcznie, nastepujgcego po dniu ztozenia dyspozycji

przedterminowego wykupu.

W celu skorzystania z uprawnienia do przedterminowego wykupu, posiadacz obligacji powinien ztozyé
dyspozycje dokonania przedterminowego wykupu u Agenta emisji, u ktérego nastgpito nabycie obligacji:
1) w dowolnym PSO,

2) za posrednictwem systemow teleinformatycznych (jezeli korzysta z tej formy obstugi).

Wyptata $wiadczen z tytutu realizacji przedterminowego wykupu przekazywana jest wytqcznie na rachunek
bankowy posiadacza obligacji z wytqczeniem przypadkéw wskazanych w liscie emisyjnym danej emis;ji
obligacji. Kwota wyptacana z tytutu przedterminowego wykupu pomniejszana jest o kwote optaty pobieranej
zgodnie z zasadami okre$lonymi w liscie emisyjnym danej emisji obligacji. Dyspozycja przedterminowego

wykupu jest nieodwotalna.

7. Udzielenie petnomocnictwa i obstuga petnomocnika

Czynnosci prawne dotyczqce obligacji mogq by¢ dokonywane przez wtasciwie umocowanego petnomocnika.
Petnomocnictwo powinno byc¢ sporzqdzone w formie pisemne;j. Jezeli petnomocnictwo nie zostato sporzqdzone
w formie aktu notarialnego, to podpis wystawiajgcego petnomocnictwo musi byé poswiadczony notarialnie

lub przez pracownika Agenta emisji.
Petnomocnictwo powinno identyfikowaé w spos6b nie budzqcy watpliwosci mocodawce i petnomocnika.

Petnomocnikiem moze byc¢ tylko osoba posiadajgca petng zdolno$¢ do czynnosci prawnych.
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Klient moze udzieli¢ petnomocnictwa, w ramach ktérego petnomocnik ma prawo dziata¢ wytqcznie w zakresie
okreslonym w jego tresci. Agenci emisji udostepniajg wzory petnomocnictw w PSO oraz na stronach

internetowych, o ktérych mowa w pkt 2.2 i 2.3.

Petnomocnictwo udzielane poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej musi by¢ poswiadczone przez polskie
przedstawicielstwo dyplomatyczne lub polski urzqd konsularny albo, w odniesieniu do dokumentéw
urzedowych, poprzez apostille zgodnie z przepisami prawa miedzynarodowego wigzqcego Rzeczpospolitq
Polskq, a petnomocnictwo sporzgdzone w jezyku obcym powinno zosta¢ przettumaczone na jezyk polski przez
ttumacza przysiegtego, chyba Zze przepisy prawa lub umowy miedzynarodowej, ktoérej stronq jest

Rzeczpospolita Polska stanowiq inaczej.

8. Nabycie, dysponowanie obligacjami i realizacja $wiadczen z tytutu obligacji przez
osoby nieposiadajgce zdolnoSci do czynno$ci prawnych oraz osoby posiadajgce
ograniczong zdolno$¢ do czynnosci prawnych

Zgodnie z art. 12 Kodeksu cywilnego, osoby, ktére nie ukonczyty 13 roku zycia, nie posiadajq zdolnosci do
czynnos$ci prawnych. Czynnosci prawne mogq by¢ dokonywane w ich imieniu tylko przez przedstawicieli

ustawowych.

Osoby, ktore ukonczyty 13 rok zycia, a nie ukonczyty 18 roku zycia posiadajg ograniczong zdolno$¢ do
czynnoséci prawnych (art. 15 Kodeksu cywilnego). Zgodnie z art. 17 Kodeksu cywilnego, do waznosci czynnosci
prawnej, przez ktorqg osoba ograniczona w zdolnosci do czynnosci prawnych zacigga zobowigzanie lub
rozporzqdza swoim prawem, potrzebna jest zgoda jej przedstawiciela ustawowego (z zastrzezeniem wyjgtkow
okreslonych w art. 20 - 22 Kodeksu cywilnego). W przypadku osob majgcych ograniczonq zdolno$é do
czynnosci prawnych, osoby te mogq samodzielnie dokonywa¢ czynnosci prawnych wtasciwych dla obligacji,

po uzyskaniu zgody ich przedstawiciela ustawowego.

Zgodnie z art. 98 §1 Kodeksu rodzinnego i opiekuiczego, przedstawicielami ustawowymi dziecka
pozostajgcego pod wtadzq rodzicielskq sq rodzice. W przypadku gdy dziecko pozostaje pod wtadzq rodzicielskq

obojga rodzicéw, kazde z nich moze dziata¢ samodzielnie jako jego przedstawiciel ustawowy.

Przez zawarcie matzenstwa osoby matoletnie uzyskujg petnoletno$c. Nie tracq jej w razie uniewaznienia
matzenstwa (art.10 § 2 Kodeksu cywilnego). Kodeks rodzinny i opiekunczy nie zapewnia rodzicom petnej
samodzielno$ci przy sprawowaniu zarzqgdu majgtkiem matoletniego dziecka. Na dokonywanie czynnosci
przekraczajgcych zwykty zarzqd majgtkiem matoletniego rodzice muszq uzyska¢ dodatkowo zezwolenie sqdu.
W odniesieniu do obligacji skarbowych za czynnos$ci zwyktego zarzqdu nalezy uzna¢ nabycie obligac;ji

skarbowych na rzecz matoletniego oraz wyptaty odsetek od obligacji i Srodkéw z wykupu, ktérych
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posiadaczem jest matoletni, jako czynnos$ci polegajgce na przysporzeniu okreslonych wartosci do majqgtku

matoletniego.

Powyzsze zasady majq odpowiednio zastosowanie rowniez w przypadku osob ubezwtasnowolnionych, przy
czym do oso6b ubezwtasnowolnionych catkowicie stosuje sie zasady obowiqzujgce wobec matoletnich ponizej
lat 13, a do ubezwtasnowolnionych czesSciowo obowiqzujgce w stosunku do matoletnich, ktorzy ukonczyli
lat 13.

9. Opodatkowanie dochodéw o0s6b fizycznych

Ponizsze informacje majq charakter ogélny. W konkretnych przypadkach zaleca sie kontakt z doradcq

podatkowym.

Dochod od obligacji podlega opodatkowaniu zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokos$ci 19% na
podstawie art. 30a ust. 1 pkt 2 ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych

dalej: ,ustawa PIT".

Poboru zryczattowanego podatku, zgodnie z art. 41 ust. 1, ust. 4 i ust. 4d ustawy PIT, dokonuje Agent emisji
(ptatnik). Zasada ta ma zastosowanie rowniez w przypadku przedterminowego wykupu obligacji. Przy realizacji
przedterminowego wykupu obligacji opodatkowaniu podlega faktyczna kwota dochodu z obligacji stawiana
do dyspozycji posiadacza obligacji pomniejszona o optate pobieranqg z tytutu realizacji przedterminowego

wykupu.

W przypadku obligacji z kapitalizacjq odsetek dochéd uzyskany przez podatnika podlega opodatkowaniu w

momencie udostepnienia $rodkow.

Dochody uzyskane przez osoby fizyczne z odptatnego zbycia obligacji podlegajqg opodatkowaniu na podstawie
art. 30b ust. 1 ustawy PIT. Dochody z odptatnego zbycia obligacji podatnik samodzielnie wykazuje w deklaracji

podatkowej i odprowadza z tego tytutu podatek.

10.  Wtdérny obrot obligacjami

Obligacje oszczednosciowe sq wytgczone z obrotu na zorganizowanym rynku wtérnym - nie sq notowane na
rynku Treasury BondSpot Poland prowadzonego w formie ASO przez BondSpot S.A. ani na rynkach
regulowanych tworzonych przez Gietde Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. oraz BondSpot S.A. Poza

rynkiem zorganizowanym mogq byc¢ przedmiotem obrotu pomiedzy podmiotami uprawnionymi do ich
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nabycia, wskazanymi w rozporzqdzeniu Ministra Finanséw z dnia 3 grudnia 2010 r. w sprawie warunkow

emitowania obligacji skarbowych oferowanych w sieci sprzedazy detalicznej oraz w listach emisyjnych.

Zgodnie z art. 7 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, wykonanie zapisu
w rejestrze nabywcow obligacji na podstawie umowy zobowiqzujgcej do przeniesienia zdematerializowanych
papieréw warto$ciowych, przenosi te papiery z chwilg dokonania odpowiedniego zapisu w rejestrze
nabywcow obligacji prowadzonym przez Agenta emisji, u ktérego zaewidencjonowane sq obligacje bedqce

przedmiotem umowy.

Zbywca obligacji, obowigzany jest stawi¢ sie wraz z nabywcq w wybranym PSO Agenta Emisji, prowadzqcego
rejestr nabywcow obligacji, w ktorym sq zapisane obligacje i przedstawi¢ odpowiednig umowe wraz ze
Swiadectwem depozytowym, jezeli byto wystawione oraz ztozy¢ dyspozycje przeniesienia obligacji w celu

dokonania zmian w rejestrze nabywcow obligacji.

W sytuacji, o ktoérej mowa powyzej, stawienie sie zbywcy nie jest wymagane, jezeli umowa przenoszgca
wtasnos$¢ zostata zawarta w formie aktu notarialnego lub w formie pisemnej z podpisem notarialnie
poswiadczonym i zawiera dyspozycje zbywcy w zakresie przeniesienia obligacji na nabywce oraz liczbe, nazwe

i termin wykupu obligacji bedqcych przedmiotem umowy sprzedazy.

Do czasu dostarczenia odpowiednich dokumentéw do Agenta emisji i dokonania przeniesienia obligacji przez
Agenta emisji, za wykonanie zobowigzania Emitenta wobec posiadacza obligacji uznaje sie wyptate naleznosci
osobie figurujgcej w rejestrze nabywcéw obligacji. W przypadku nabycia obligacji pod innym tytutem

prawnym niz umowa sprzedazy, zasady te stosuje sie odpowiednio.

W przypadku nabycia obligacji w drodze dziedziczenia spadkobierca posiadacza obligacji, w celu uzyskania
prawa do rozporzqdzania odziedziczonym obligacjami, musi zawrze¢ umowe PPZ z Agentem emisji, u ktérego

byty nabyte obligacje, oraz przedstawi¢ nastepujgce dokumenty:

1) odpis aktu zgonu spadkodawcy,
2) prawomocne postanowienie sqdu o stwierdzeniu nabycia spadku albo zarejestrowany akt poswiadczenia

dziedziczenia.
Jezeli jest kilku spadkobiercow, powinni przedstawi¢ dodatkowo:

1) prawomocne postanowienie sqdu o dziale spadku, albo

2) zgodne o$wiadczenia wszystkich spadkobiercow o podziale obligacji zapisanych w rejestrze nabywcow
obligacji na rzecz zmartego oraz Srodkow pienieznych zarejestrowanych na rachunku spadkodawcy wraz
z jednoznacznymi dyspozycjami dotyczgcymi przekazania obligacji i Srodkéw  pienieznych

spadkobiercy/spadkobiercom.
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Agent emisji moze zqda¢ rowniez, w zalezno$ci od konkretnej sytuacji, innych dokumentéw wymaganych

przepisami prawa, w szczeg6lnosci:

1) odpisu skroconego aktu urodzenia osoby matoletniej,

2) postanowienia lub za$wiadczenia z sqdu o wyznaczeniu osoby na opiekuna prawnego/kuratora w
przypadku osob czesciowo lub catkowicie ubezwtasnowolnionych,

3) odpisu skroconego aktu matzenstwa lub innego dokumentu potwierdzajgcego zmiane nazwiska
spadkobiercy,

4) europejskiego poswiadczania spadkowego,

5) prawomocnego postanowienia sqdu opiekunczego o zezwoleniu na dokonanie odpowiednich czynnosci
przez przedstawicieli ustawowych, w przypadku gdy spadkobiercami sq osoby matoletnie lub
ubezwtasnowolnione,

6) dokumentu potwierdzajgcego, ze aktywa znajdujqce sie na rachunku zmartego stanowity jego majqtek

odrebny.

Nastepcy prawni posiadacza obligacji niebedgcego osobq fizyczng, w celu wykazania swoich praw do

obligacji i srodkéw pienieznych, powinni przedstawi¢ dokumenty potwierdzajgce to nastepstwo.
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