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LisT EMISYJNY nr 36/2006

Ministra Finansow
z dnia 09 pazdziernika 2006 r. w sprawie emisji trzyletnich obligacji skarbowych
o zmiennej stopie procentowej oferowanych w sieci sprzedazy detalicznej
Na podstawie art. 87 ust. 3, art. 90 ust. 1 i art. 93 ustawy z dnia 30 czerwca 2005 r. o finansach publicznych (Dz. U. Nr 249,
poz. 2104 i Nr 169, poz. 1420 oraz z 2006 r. Nr 45, poz. 319 i Nr 104, poz.708) oraz w zwiazku z rozporzadzeniem Ministra

Finanséw z dnia 26 czerwca 2006 r. w sprawie warunkéw emitowania obligacji skarbowych oferowanych w sieci sprzedazy

detalicznej (Dz. U. Nr 113, poz. 774)

Minister Finansow
emituje trzyletnie obligacje skarbowe o zmiennej stopie procentowej o terminie wykupu
dnia 2 listopada 2009 t., o nazwie skréconej TZ1109, zwane dalej ,,obligacjami”.

Do sprzedazy sa oferowane obligacje o wartosci nominalnej 500.000.000 z1 (pieéset milionéw

zlotych).

Norilinal jednej obligacji wynosi 100 zt (sto zlotych).

Obligacje sa oferowane do sprzedazy:

1) w punktach sprzedazy obligacji — osobom fizycznym, osobom prawnym, spétkom
nieposiadajacym osobowosci prawnej, z wylaczeniem bankéw, zakladéw ubezpieczen,
funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych, doméw maklerskich, spélek z ograni-
czona odpowiedzialnoscia i spotek akeyjnych;

2) za posrednictwem systemow teleinformatycznych:

a) internetu, pod adresem:
- www.zakup.obligagjeskarbowe.pl,
- www.Inteligo.pl,
b) telefonu, pod numerem: 0-801-310-210 lub 0-81-535-66-55

wylacznie osobom fizycznym, bedacym rezydentami.

Szczegdtowe warunki sprzedazy:

1) o ktérej mowa w ust. 3 pkt 2 lit. a tiret pierwsze i lit. b oraz warunki dalszej obstugi obligacji
zostaly okreslone w ,,Regulaminie obstugi obligacji skarbowych za posrednictwem
systemow  teleinformatycznych”, ktory jest dostepny na stronach internetowych
www.gakup.obligagieskarbowe.pl oraz www.mf.gov.pl/ obligacje;

2) o ktorej mowa w ust. 3 pkt 2 lit. a tiret drugie oraz warunki dalszej obstugi obligacji zostaly
okreslone w ,,Regulaminie obstugi obligacji skarbowych za posrednictwem systemu
teleinformatycznego Inteligo”, ktory jest dostepny na stronach internetowych www. Inteligo.pl,
www.obligacjeskarbowe.pl oraz www.mf.gov.pl/ obligace.

Sprzedaz w punktach sprzedazy obligacji oraz za pomoca systeméw teleinformatycznych

odbywa si¢ od dnia 2 listopada 2000 t. i trwa nie dtuzej niz do dnia 31 stycznia 2007 r.

Obligacje moga by¢ nabywane w drodze zamiany wierzytelnosci z tytutu wykupu trzyletnich

obligacji skarbowych o zmiennej stopie procentowej o nazwie skréconej TZ1106 i terminie

wykupu 5 listopada 2006 1., wyemitowanych na podstawie Listu Emisyjnego nr 32/2003

Ministra Finanséw z dnia 23 pazdziernika 2003 r. w sprawie emisji trzyletnich obligacji

skarbowych o zmiennej stopie procentowej oferowanych w sieci sprzedazy detaliczne;.

Cena emisyjna jednej obligacji moze by¢ réwna lub wyzsza od ceny zamiany. Wysoko$¢ ceny

emisyjnej zostanie podana do publicznej wiadomosci w punktach sprzedazy obligacji oraz na

stronach internetowych wwiw.obligacjeskarbowe.pli www.mf.gov.pl oraz wiww.Inteligo.pl. nie pdzniej niz
jeden dzien przed rozpoczeciem sprzedazy w punktach obstugi klienta.

Cena emisyjna jednej obligacji moze by¢ zmieniana w czasie sprzedazy obligacji, nie wczesniej

jednak niz po trzech dniach roboczych od jej podania do publicznej wiadomosci. Ustalona cena

emisyjna obowiazuje co najmniej trzy dni robocze. Wysokos¢ ceny emisyjnej wraz z data, od
ktérej ma obowigzywad, zostanie podana do publicznej wiadomosci w punktach sprzedazy
obligacji oraz na stronach internetowych www.obligagjeskarbowepl 1 www.mf.gov.pl oraz
www Inteljgo.pl. Cena emisyjna nie moze by¢ wyzsza niz 105,00 z1 (sto pieé¢ zlotych).
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Cena zamiany jednej obligaciji wynosi 99,80 z! (dziewi¢édziesiat dziewie¢ zlotych osiemdziesiat
0szy).
z%)ryspZJzycje zakupu obligacji w drodze zamiany sa przyjmowane od 16 pazdziernika 2006 r. do
23 pazdziernika 2006 r., zamiana nastepuje w dniu wymagalnosci obligacji podlegajace;
wykupowi.
Dzienna cena sprzedazy jest réwna cenie emisyjnej powigkszonej o naliczone odsetki. Sposob
wyliczenia dziennej ceny sprzedazy jednej obligacii, okresla zatacznik nr 1 do listu emisyjnego.
Odsetki od obligacji sa naliczane od wartosci nominalnej w szesciomiesi¢cznych okresach
odsetkowych, poczynajac od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego. Obligacje sa
oprocentowane wedlug stopy procentowej stanowiacej loczyn stawki bazowej i mnoznika
w wysokosci 0,93. Sposéb wyliczenia stawki bazowej, stopy procentowej oraz wysokosci
naleznych odsetek, okresla zalacznik nr 2 do listu emisyjnego.
Stopa procentowa dla kazdego okresu odsetkowego obligacji jest obliczana przed rozpoczeciem
danego okresu odsetkowego i podawana do wiadomosci publicznej w punktach sprzedazy
obligacji oraz na stronach internetowych: wwmw.mf.gov.pl/ obligagje i www.obligageskarbowe.pl oraz
www Inteljgo.pl. Ogloszona stopa nie ulega zmianie.
Wyplata odsetek nastepuje kazdorazowo po uplywie danego okresu odsetkowego.
Wykaz okteséw odsetkowych, dni ustalenia praw do odsetek oraz dni wymagalnosci odsetek,
okresla zalacznik nr 3 do listu emisyjnego.
Swiadczenia z tytutu obligacji realizowane sa w nastgpujacy sposob:
1) gotéwka - po stawieniu si¢ posiadacza obligacji w dowolnym punkcie sprzedazy obligacji,
jezeli nie zostal wskazany rachunek bankowy posiadacza obligacji;
2) przelewem:
a) na rachunek bankowy posiadacza obligacji, jesli obligacje nie zostaly zdeponowane na
rachunku papieréw warto$ciowych, wskazany:
- najpdézniej do dnia ustalenia praw do $wiadczen z tytulu obligacji — dotyczy
nabywcow, ktérzy nie korzystajg z posrednictwa systemow teleinformatycznych,
- 'w momencie rejestracji i uaktywnienia dostepu do systeméw teleinformatycznych,
b) na konto pienigzne rachunku papieréw wartosciowych, na ktérym obligacje zostaly
zdeponowane;
3) poprzez zaliczenie wierzytelnosci z tytulu posiadanych obligacji na poczet ceny zakupy-
wanych obligacji Skarbu Panstwa kolejnych emisji.
W przypadku realizacji §wiadczen z obligacji w sposob, o ktérym mowa w ust. 16 pkt 3, Minister
Finanséw przed terminem wykupu obligacji podaje do wiadomosci publicznej, w punktach
sprzedazy obligacji oraz na stronach internetowych www.mf.gov.plf obligacie i www.obligacjeskarbowe.pl
oraz wwwInteligo.pl, informacje o obligacjach kolejnych emisji, ktére moga by¢ zaoferowane
w drodze zamiany posiadaczom obligaciji wyemitowanych na podstawie niniejszego listu. Kwota
réznicy miedzy wierzytelnoscia z tytulu obligacji przedkladanych do wykupu a wartoscia
nabywanych w drodze zamiany obligacji, wedlug ceny zamiany, jest wyplacana na zasadach
okreslonych w ust. 16 pkt 11 2.
Do dni roboczych, o ktérych mowa w liScie emisyjnym, nie wlicza si¢ sobot.
Dyspozycje zakupu i zamiany sg nieodwolalne.
Emitent ztozy wniosek o wprowadzenie obligacji do obrotu na Gieldzie Papieréw Warto$cio-
wych w Warszawie S.A. oraz na rynku regulowanym prowadzonym przez MTS-CeTO S.A.

z upowaznienia MINISTRA FINANSOW
PODSEKRETARZ STANU

Db Gyt
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Piotr Soroczyniski



Zataczniki do listu emisyjnego Nr 36/2006 Ministra Finansow

Zatacznik nr 1
Sposéb wyliczenia dziennej ceny sprzedazy jednej obligacji

W okresie trwania sprzedazy przez agenta emisji w dniu ,,d” cena sprzedazy jednej obligacji (Cd)
jest réwna cenie emisyjnej obligacji powickszonej o wartos¢ odsetek naliczonych od dnia
rozpoczecia pierwszego okresu odsetkowego do dnia sprzedazy obligacji i jest obliczana wedtug
wzoru:

Ca=Cp + (N *r* 54%5)

- gdzie

C4q — dzienna cena sprzedazy obligacji w dniu ,,d”,

Cp — cena emisyjna obligacji,

N — warto§¢ nominalna obligaciji,

r — stopa procentowa obligacji w pierwszym okresie odsetkowym,

a — rzeczywista liczba dni od pierwszego dnia pierwszego okresu odsetkowego, z wlaczeniem
tego dnia, do dnia ,,d” z wylaczeniem dnia ,,d”,

D - rzeczywista liczba dni w pierwszym okresie odsetkowym, z wlaczeniem pierwszego dnia
okresu odsetkowego oraz wylaczeniem ostatniego dnia okresu odsetkowego

F —  czestotliwosé platnosci kuponowych w roku.

Zalacznik nr 2

Sposob wyliczenia stawki bazowej, stopy procentowej oraz wysokos$ci naleznych odsetek

1. Stawka bazowa stopy procentowej jest liczona oddzielnie dla kazdego okresu odsetkowego
obligacji jako §rednia arytmetyczna stopy WIBOR 6M za okres pieciu kolejnych dni
roboczych, z czego ostatni dzie okresu pieciodniowego przypada najpozniej na pieé dni
roboczych przed dniem, w ktérym rozpoczyna si¢ dany okres odsetkowy. Stawka bazowa
obliczana jest wedlug wzoru:

- gdzie:
J — stawka bazowa stopy procentowej, zaokraglona do dwéch miejsc po przecinku,

W, Wo, W3, Wy, Ws — stopy WIBOR 6M z pigciu kolejnych dni roboczych, z czego ostatni przypada
nie pozniej niz na pie¢ dni przed dniem, w ktérym rozpoczyna si¢ dany okres odsetkowy,

WIBOR 6M — (Warsaw Interbank Offered Rate) — oglaszana codziennie, pélroczna stopa
procentowa pozyczek oferowanych na warszawskim rynku miedzybankowym.



2. Stopa procentowa r obligacji w danym okresie odsetkowym jest réwna zaokraglonemu do
dwoch miejsc po przecinku iloczynowi dwoch sktadnikéw: stawki bazowej oraz mnoznika
1 obliczana jest wedtug wzoru:

r=]*M
- gdzie:
— stopa procentowa obligacji w danym okresie odsetkowym,
— stawka bazowa stopy procentowej, zaokraglona do dwdch miejsc po przecinku,

r
J <a|
M — mnoznik.

3. Wysokos$¢ naleznych odsetek O za dany okres odsetkowy koficzacy si¢ w dniu ,,d” obliczana
jest wedlug wzoru:

= *pk —D
O =N*r* 5%F
- gdzie:
O — odsetki od obligacji nalezne za dany okres odsetkowy,
N — warto$¢ nominalna obligacji,
r — stopa procentowa obligacji w danym okresie odsetkowym,
a — rzeczywistaliczba dni od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego, z wlaczeniem tego

dnia, do dnia ,,d” z wylaczeniem dnia ,,d”,

D — rzeczywistaliczba dni w danym okresie odsetkowym, z wlaczeniem pierwszego dnia okresu
odsetkowego oraz wylaczeniem ostatniego dnia okresu odsetkowego,

F —  czestotliwosé platnosci kuponowych w roku.

Zalacznik nr 3

Wykaz okresé6w odsetkowych, dni ustalenia praw do odsetek oraz dni wymagalnosci odsetek

:lfr‘::(,ff; pierwszy ostatni dzien ustalenia praw ) dzielﬁ -

odsetkowych dzien dzied do odsetek A r:gsg;:]? 5t
okresu odsetkowego o godz. 24.00

T71109/1 20006-11-02 2007-05-02 2007-04-23 2007-05-02
T71109/2 2007-05-02 2007-11-02 2007-10-24 2007-11-02
T71109/3 2007-11-02 2008-05-02 2008-04-23 2008-05-02
TZ1109/4 2008-05-02 2008-11-02 2008-10-24 2008-11-02
TZ1109/5 2008-11-02 2009-05-02 2009-04-23 2009-05-02
TZ1109/6 2009-05-02 2009-11-02 2009-10-23 2009-11-02
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