LIST EMISYJNY nr 39/2007 Ministra Finansow
z dnia 25 pazdziernika 2007 r.

w sprawie emisji dwuletnich oszcz¢dno$ciowych obligacji skarbowych o oprocentowaniu stalym
oferowanych w sieci sprzedazy detalicznej

Na podstawie art. 87 ust. 3, art. 90 ust. 1 i art. 93 ustawy z dnia 30 czerwca 2005 r. o finansach publicznych (Dz.
U. Nr 249, poz. 2104 i Nr 169, poz. 1420, z 2006 r. Nr 45, poz. 319, Nr 104, poz.708, Nr 170, poz.1217 i 1218,
Nr 187, poz. 1381 i Nr 249, poz. 1832 oraz z 2007 r. Nr 82, poz. 560, Nr 88, poz. 587, Nr 115, poz. 791 i Nr
140, poz. 984) oraz w zwiazku z rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 26 czerwca 2006 r. w sprawie
warunkoéw emitowania obligacji skarbowych oferowanych w sieci sprzedazy detalicznej (Dz. U. Nr 113, poz.
774)

Minister Finansow

emituje dwuletnie oszczednosciowe obligacje skarbowe, o oprocentowaniu stalym i terminach wykupu od
dnia 1 do dnia 30 listopada 2009 r., o nazwie skroconej DOS1109, zwane dalej ,,obligacjami”.

1. Do sprzedazy sa oferowane obligacje o lacznej wartosci nominalnej 1.000.000.000 zt (jeden miliard
ztotych).

2. Nominal jednej obligacji wynosi 100 zt (sto zlotych).
3. Obligacje sa oferowane do sprzedazy w dniach od 1 do 30 listopada 2007 r.

1) w punktach sprzedazy obligacji - osobom fizycznym, stowarzyszeniom, innym organizacjom
spolecznym 1 zawodowym oraz fundacjom wpisanym do rejestru sadowego, a w przypadku
nierezydentdw, rowniez wpisanym do innego rejestru urzgdowego;

2) za posrednictwem systemow teleinformatycznych:

a) Internetu, pod adresem:
- www.zakup.obligacjeskarbowe.pl,
- www.Inteligo.pl,

b) telefonu, pod numerem: 0-801-310-210 lub 0-81-535-66-55
wylacznie osobom fizycznym, bedacym rezydentami.

4. Szczegbdtowe warunki sprzedazy:

1) o ktorej mowa w ust. 3 pkt 2 lit. a tiret pierwsze i lit. b, oraz warunki dalszej obstugi obligacji zostaly
okreslone w ,Regulaminie obstugi obligacji skarbowych za posrednictwem systemow
teleinformatycznych”, ktory jest dostgpny na stronach internetowych www.zakup.obligacjeskarbowe.pl

oraz www.mf.gov.pl/obligacje;

2) o ktérej mowa w ust. 3 pkt 2 lit. a tiret drugie, oraz warunki dalszej obstugi obligacji zostaly okreslone
w ,,Regulaminie obstugi obligacji skarbowych za posrednictwem systemu teleinformatycznego
Inteligo”, ktory jest dostepny na stronach internetowych www.Inteligo.pl, www.obligacjeskarbowe.pl

oraz www.mf-gov.pl/obligacje.
5. Cena sprzedazy jest rowna wartosci nominalnej obligacji.

6. Obligacie moga by¢ nabywane w drodze zamiany wierzytelnosci z tytutu wykupu dwuletnich
oszczednosciowych obligacji skarbowych o nazwie skroconej DOS1107, wyemitowanych na podstawie

Listu Emisyjnego nr 50/2005 Ministra Finanséw z dnia 21 pazdziernika 2005 r. w sprawie emisji
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dwuletnich oszczgdnosciowych obligacji skarbowych o oprocentowaniu stalym oferowanych w sieci
sprzedazy detaliczne;j.

Cena zamiany jednej obligacji wynosi 99,90 zt (dziewigcédziesiat dziewigé ztotych dziewigédziesiat groszy).

Dyspozycje zakupu obligacji w drodze zamiany sg przyjmowane od 26 pazdziernika 2007 r. do trzeciego
dnia roboczego poprzedzajacego wykup posiadanych obligacji DOS1107.

W przypadku, gdy warto$§¢ nominalna obligacji sprzedanych w drodze zamiany osiagnie warto$¢ nominalng
obligacji oferowanych w ramach emisji, nastapi odmowa przyjecia dyspozycji zakupu w drodze zamiany.
Oprocentowanie obligacji wynosi 4,75% w stosunku rocznym i jest state przez okres dwoch lat. Wartos¢
wierzytelnosci z tytulu wykupu jednej obligacji, obejmujaca warto§¢ nominalng oraz nalezne odsetki
wynosi 109,73 zi (sto dziewig¢ ztotych siedemdziesiat trzy grosze).
Sposob wyliczenia wartosci wierzytelnosci z tytulu jednej obligacji, wyptacanej w dniu wykupu okresla
zatacznik nr 1 do listu emisyjnego.
Oprocentowanie obligacji jest naliczane:

1) od warto$ci nominalnej danej obligacji, poczynajac od dnia jej sprzedazy, w pierwszym rocznym

okresie odsetkowym,;
2) od warto$ci nominalnej danej obligacji, powickszonej o odsetki naliczone na koniec pierwszego okresu

odsetkowego, w drugim rocznym okresie odsetkowym.

Naleznos$¢ z tytulu odsetek jest wyptacana w dniu wykupu obligacji.

Dzien ustalenia praw do $wiadczen z obligacji przypada w piatym dniu roboczym, poprzedzajacym dzien
wykupu.

Swiadczenia z tytutu obligacji sa realizowane w nastepujacy sposob:

1) gotdwka — po stawieniu si¢ posiadacza obligacji w dowolnym punkcie sprzedazy obligacji, jezeli nie
zostal wskazany rachunek bankowy posiadacza obligacji;
2) przelewem — na rachunek bankowy posiadacza obligacji, wskazany:
a) nie pdzniej niz w dniu ustalenia praw do $wiadczen z tytulu obligacji — dotyczy nabywcow,
ktorzy nie korzystaja z posrednictwa systemow teleinformatycznych,
b) w momencie rejestracji i uaktywnienia dostepu do systemdow teleinformatycznych;
3) poprzez zaliczenie wierzytelnos$ci z tytulu posiadanych obligacji na poczet ceny zakupywanych
obligacji skarbowych kolejnych emisji.

W przypadku realizacji Swiadczen z obligacji w sposob, o ktorym mowa w ust. 15 pkt 3, Minister Finansow,
przed terminem wykupu obligacji, podaje do wiadomosci publicznej, w punktach sprzedazy obligacji oraz
na stronach internetowych www.mf.gov.pl/obligacje, www.obligacjeskarbowe.pl oraz www.Inteligo.pl,
informacje¢ o obligacjach kolejnych emisji, ktore moga by¢ zaoferowane w drodze zamiany posiadaczom
obligacji wyemitowanych na podstawie niniejszego listu. Kwota stanowiaca roznicg migdzy wierzytelnoscia
z tytulu obligacji przedktadanych do wykupu a wartoscig nabywanych w drodze zamiany obligacji, wedtug
ceny zamiany, jest wyptacana na zasadach okreslonych w ust. 15 pkt 11 2.

Minister Finansow przyznaje posiadaczowi obligacji prawo wezwania emitenta do przedterminowego
wykupu obligacji, nie wczesniej jednak niz po uptywie jednego miesiaca od dnia sprzedazy danej obligacji
inie pézniej niz na jeden miesiac przed dniem jej wykupu. Do przedterminowego wykupu moze by¢
przedstawiona dowolna liczba posiadanych obligacji.
W przypadku skorzystania przez posiadacza obligacji z uprawnienia, o ktorym mowa w ust. 17:

1) posiadacz obligacji sktada dyspozycj¢ dokonania przedterminowego wykupu:

a) w jednym z punktow sprzedazy obligacji,
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b) za posrednictwem systemow teleinformatycznych, jezeli korzysta z takiej formy obstugi;
dniem ustalenia praw do swiadczen z tytutu obligacji jest dzien ztozenia dyspozycji;
oprocentowanie obligacji jest naliczane do piatego dnia roboczego wlacznie, nastepujacego po dniu
ztozenia dyspozycji;
wykup obligacji nastgpuje po uptywie pigciu kolejnych dni roboczych, nastgpujacych po dniu zlozenia
dyspozycji;
przy wyplacie $wiadczen z tytutu przedterminowego wykupu, wysokos¢ odsetek naleznych od kazdej
obligacji jest pomniejszana o kwotg 1,00 zt (jeden ztoty);
srodki z tytutu przedterminowego wykupu sa przekazywane na rachunek bankowy posiadacza obligacji;
nalezno$¢ wyptacona z tytulu przedterminowego wykupu jednej obligacji nie moze by¢ nizsza od
wartosci nominalnej obligacji.

Do dni roboczych, o ktérych mowa w liscie emisyjnym, nie wlicza si¢ sobot.

Dyspozycje zakupu, przedterminowego wykupu i zamiany sg nieodwotalne.

Dyspozycja przedterminowego wykupu nie moze by¢ ztozona po ztozeniu dyspozycji realizacji swiadczen z

tytutu obligacji w sposob, o ktérym mowa w ust. 15 pkt 3.

Sposdb wyliczenia wartosci wierzytelnosci z tytulu przedterminowego wykupu jednej obligacji okresla

zatacznik nr 2 do listu emisyjnego.

Obligacje sa przechowywane w Rejestrze Nabywcow Obligacji, prowadzonym przez agenta emisji.

MINISTER FINANSOW

Z upowaznienia Ministra Finansow
PODSEKRETARZ STANU

Katarzyna Zajdel-Kurowska



Zataczniki do listu emisyjnego

Nr 39/2007 Ministra Finansow

Zalacznik nr 1

Sposob wyliczenia wartosci wierzytelnosci z tytulu jednej obligacji, wyplacanej w dniu wykupu
W=N*(1+r1)

- gdzie:

W - wartos¢ wierzytelnosci z tytutu wykupu jednej obligacji, obejmujaca warto§¢ nominalng oraz nalezne
odsetki, w ztotych, zaokraglona do dwdch miejsc po przecinku,
N - wartos¢ nominalna jednej obligacji,

r - stopa procentowa w stosunku rocznym.

Zalacznik nr 2

Sposob wyliczenia naleznosci z tytulu przedterminowego wykupu jednej obligacji w dniu ,,d”, na ktérego
date dokonywane s3 obliczenia

r *ap
ACT

WP =N, *(I+ o)~ b
dlak=1,2
- gdzie:

WP, - wysokos$¢ naleznosci wyptacanej w przypadku przedterminowego wykupu w k-tym rocznym okresie
odsetkowym, w ztotych, zaokraglona do dwoch miejsc po przecinku,

W przypadku gdy WPy < 100 przyjmuje si¢ WP, = 100,

Ny.; — warto$¢ nominalna jednej obligacji powigkszona o naliczone odsetki na ostatni dzien rocznego okresu
odsetkowego, poprzedniego w stosunku do okresu k, w ztotych, zaokraglona do dwdch miejsc po przecinku,

dlak=1 Ny=100
dlak=2 N, =100*(1+r)
I - stopa procentowa w stosunku rocznym,

ay - rzeczywista liczba dni od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego, z wlaczeniem tego dnia, do dnia ,,d”
z wylaczeniem dnia ,,d”,

ACT - rzeczywista liczba dni w danym okresie odsetkowym z wlaczeniem pierwszego dnia okresu
odsetkowego oraz wytaczeniem ostatniego dnia okresu odsetkowego,

b - kwota, o ktora pomniejszana jest wysokos¢ naleznych odsetek, w zlotych.



