LIST EMISYJNY nr 156/2025 Ministra Finansow i Gospodarki
z dnia 19 grudnia 2025 r.

w sprawie emisji rodzinnych dwunastoletnich oszczednos$ciowych obligacji skarbowych
oferowanych w sieci sprzedazy detalicznej

Na podstawie art. 95 ust. 3, art. 98 ust. 1 i art. 101 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach
publicznych (Dz. U. z 2025 r. poz. 1483), w zwigzku z rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia
3 grudnia 2010r. w sprawie warunkdw emitowania obligacji skarbowych oferowanych w sieci
sprzedazy detalicznej (Dz. U. z 2024 r. poz. 520)

Minister Finansow i Gospodarki

emituje rodzinne dwunastoletnie oszczednosciowe obligacje skarbowe, o terminach wykupu od dnia
1 do dnia 31 stycznia 2038 r. i o dwunastu rocznych okresach odsetkowych, o nazwie skréconej
RODO0138, zwane dalej ,obligacjami”.

1. Do sprzedazy sg oferowane obligacje o tgcznej warto$ci nominalnej 500.000.000 zt (piecset
milionoéw ztotych).

2.  Nominat jednej obligacji wynosi 100 zt (sto ztotych).

3. Funkcje agenta emisji petni Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., zwana dalej
»=agentem emis;ji”.

4. Obligacje sg oferowane przez agenta emisji do sprzedazy w dniach od 1 do 31 stycznia 2026 r.:
1) w punktach sprzedazy obligacji;

2) za posrednictwem Internetu, pod adresem www.zakup.obligacjeskarbowe.pl oraz
www.pkobp.obligacjeskarbowe.pl

wytgcznie osobom fizycznym, ktére posiadajg prawo do swiadczenia wychowawczego, o ktérym
mowa w ustawie z dnia 11 lutego 2016r. o pomocy panstwa w wychowywaniu dzieci
(Dz. U. z 2024 r. poz. 1576, z pdzn. zm.) i ich dane znajdujg sie w rejestrze centralnym, o ktérym
mowa w art. 14 ust. 2 przedmiotowej ustawy, lub potwierdzg swoje prawo do Swiadczenia
wychowawczego przedstawiajgc w punkcie sprzedazy obligacji decyzje lub informacje o
przyznaniu $wiadczenia wychowawczego albo, w przypadku braku dokumentu poswiadczajgcego
prawo do sSwiadczenia wychowawczego w powyzszy sposob, oswiadczenie wedtug wzoru
dostepnego w punktach sprzedazy obligacji lub na stronie internetowej www.obligacjeskarbowe.pl.
Nabywca moze przekaza¢ dokumenty, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, za posrednictwem
Internetu w formie cyfrowego odwzorowania (skan).

5. Osoby, o ktérych mowa w ust. 4, mogg naby¢ obligacje do wysokosci udzielonego $wiadczenia
wychowawczego, obliczanej jako suma miesiecznych kwot sSwiadczenia od poczatku jego
przyznania z uwzglednieniem kwoty naleznej za miesigc, w ktorym nastepuje zakup obligacji,
pomniejszona o warto$¢ nominalng zakupionych rodzinnych oszczednosciowych obligacji
skarbowych.

6. Szczegotowe warunki sprzedazy, o ktérej mowa w ust. 4 pkt 2 oraz warunki dalszej obstugi obligaciji
zostaty okreslone w ,Regulaminie korzystania z ustugi zdalnego dostepu do obligacji w Biurze
Maklerskim PKO Banku Polskiego”, ktéry jest dostepny na stronach internetowych
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www.zakup.obligacjeskarbowe.pl, www.pkobp.obligacjeskarbowe.pl oraz gov.pl/finanse/dlug-
publiczny.

Cena sprzedazy réwna jest wartosci nominalnej obligacii.
Odsetki od obligacji sg naliczane:

1) od wartosci nominalnej obligacji, poczynajgc od dnia jej sprzedazy, w pierwszym rocznym
okresie odsetkowym;

2) od warto$ci nominalnej obligacji, powigekszonej o odsetki naliczone na koniec kazdego
poprzedniego rocznego okresu odsetkowego, w kolejnych rocznych okresach odsetkowych.

W pierwszym okresie odsetkowym stopa procentowa wynosi 5,85% w skali roku.

Stopa procentowa od drugiego do dwunastego okresu odsetkowego jest obliczana na podstawie
stopy wzrostu cen towardw i ustug konsumpcyjnych, przyjmowanej dla 12 miesiecy i ogtaszanej
przez Prezesa Gtéwnego Urzedu Statystycznego w miesigcu poprzedzajgcym pierwszy miesigc
danego okresu odsetkowego, powiekszonej o statg marze w wysokosci 2,50%.

Sposéb obliczenia stopy procentowej od drugiego do dwunastego okresu odsetkowego okresla
zatgcznik nr 1 do listu emisyjnego. Stopy procentowe sg obliczane przed rozpoczeciem danego
okresu odsetkowego i podawane do wiadomosci publicznej w punktach sprzedazy obligacji oraz
na stronach internetowych gov.pl/ffinanse/dlug-publiczny oraz www.obligacjeskarbowe.pl.
Ogtoszona stopa procentowa nie ulega zmianie.

Sposdb wyliczenia wartosci wierzytelnosci z tytutu jednej obligacji, obejmujgcej wartos¢ nominalng
obligacji oraz odsetki nalezne w dniu wykupu, okre$la zatgcznik nr 2 do listu emisyjnego.

Naleznos¢ z tytutu odsetek jest wyptacana w dniu wykupu obligacji.

Dzien ustalenia praw do $wiadczeh z tytutu obligacji przypada w pigtym dniu roboczym,
poprzedzajgcym dzien wymagalnosci tych swiadczen.

Swiadczenia z tytutu obligacji sg realizowane, zgodnie z dyspozycjg posiadacza, w nastepujacy
sposob:

1) gotéwka — po stawieniu sie posiadacza obligacji w punkcie sprzedazy obligacji prowadzgcym
obstuge kasowa;

2) przelewem — na nalezgcy do posiadacza obligacji rachunek bankowy, rachunek prowadzony
przez spotdzielczg kase oszczednosciowo-kredytowg albo rachunek pieniezny, wskazane nie
pozniej niz w dniu ustalenia praw do swiadczen z tytutu obligacii;

3) poprzez zaliczenie wierzytelnosci z tytutu posiadanych obligacji na poczet ceny zakupywanych
obligacji Skarbu Panstwa.

W przypadku realizacji Swiadczeh z obligacji w sposob, o ktérym mowa w ust. 15 pkt 3, Minister
Finansow i Gospodarki, przed terminem wykupu obligacji, podaje do wiadomosci publicznej, w
punktach sprzedazy obligacji oraz na stronach internetowych: gov.pl/finanse/dlug-publiczny,
www.pkobp.obligacjeskarbowe.pl oraz www.obligacjeskarbowe.pl, informacje o obligacjach
skarbowych, ktére mogg by¢é zaoferowane w drodze =zamiany posiadaczom obligacji
wyemitowanych na podstawie niniejszego listu. Kwota stanowigca réznice miedzy wierzytelnoscig
z tytutu obligacji przedktadanych do wykupu a wartoscig obligacji nabywanych w drodze zamiany,
wedtug ceny zamiany, jest wyptacana na zasadach okreslonych w ust. 15 pkt 1 2.
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Minister Finanséw i Gospodarki przyznaje posiadaczowi obligacji prawo wezwania emitenta
do przedterminowego wykupu obligacji, nie wczedniej jednak niz po uptywie siedmiu dni
kalendarzowych od dnia sprzedazy obligacji i nie pozniej niz dwadziescia dni kalendarzowych
przed dniem wykupu obligaciji.

Do przedterminowego wykupu moze by¢ przedstawiona dowolna liczba posiadanych obligacii.
W przypadku skorzystania przez posiadacza obligacji z uprawnienia, o ktérym mowa w ust. 17:

1) posiadacz obligacji sktada agentowi emisji dyspozycje dokonania przedterminowego wykupu:
a) w jednym z punktow sprzedazy obligaciji,
b) za posrednictwem Internetu, jezeli korzysta z takiej formy obstugi;

2) dniem ustalenia praw do $wiadczen z tytutu obligacji jest dzien ztozenia dyspozyciji;

3) oprocentowanie obligacji jest naliczane do pigtego dnia roboczego wigcznie, nastepujacego
po dniu ztozenia dyspozyciji;

4) wykup obligacji nastepuje po uptywie pieciu kolejnych dni roboczych, nastepujacych po dniu
ztozenia dyspozycji;

5) naleznos¢ wyptacona z tytutu przedterminowego wykupu jednej obligacji jest pomniejszana
0 kwote narostych odsetek, ale nie wyzszg niz 3,00 zt (trzy ztote);

6) srodki z tytulu przedterminowego wykupu sg przekazywane na nalezacy do posiadacza
obligacji rachunek bankowy, rachunek prowadzony przez spétdzielczg kase oszczednosciowo-
kredytowg albo rachunek pieniezny.

Do dni roboczych, o ktérych mowa w liscie emisyjnym, nie wlicza sie sobot.
Ztozone dyspozycje przedterminowego wykupu sg nieodwotalne.

Dyspozycja przedterminowego wykupu nie moze by¢ ztozona w przypadku ztozenia dyspozycji
realizacji Swiadczen z tytutu obligacji w sposéb, o ktérym mowa w ust. 15 pkt 3.

Sposdb wyliczenia naleznosci z tytutu przedterminowego wykupu jednej obligacji okresla zatgcznik
nr 3 do listu emisyjnego.

Jezeli dzien, w ktorym na podstawie listu emisyjnego powstaje obowigzek wykonania czynnosci,
przypada na dzien ustawowo wolny od pracy lub sobote, termin wykonania tej czynnosci uptywa
w pierwszym dniu roboczym po tym dniu.

Obligacje nie moga by¢ przedmiotem obrotu na rynku wtérnym.

MINISTER FINANSOW | GOSPODARKI
Z upowaznienia Ministra Finansow i Gospodarki
Jurand Drop

podsekretarz stanu
w Ministerstwie Finansow



Zatgczniki do listu emisyjnego
Nr 156/2025 Ministra Finansow i Gospodarki

Zatgcznik nr 1

Sposoéb obliczenia stopy procentowej od drugiego do dwunastego okresu odsetkowego

r=i+m
- gdzie:
r — stopa procentowa w danym okresie odsetkowym,

i — stopa wzrostu cen towardw i ustug konsumpcyjnych, przyjmowana dla 12 miesiecy i ogtaszana przez
Prezesa Gtéwnego Urzedu Statystycznego w miesigcu poprzedzajgcym pierwszy miesigc danego
okresu odsetkowego,

w przypadku gdy i < 0 przyjmuje sie, ze i =0,

m — marza odsetkowa w danym okresie odsetkowym.

Zatgcznik nr 2

Sposob wyliczenia wartosci wierzytelnosci z tytutu jednej obligacji, obejmujacej wartosé
nominalng obligacji oraz odsetki nalezne w dniu wykupu

W = N* (1) * (141) *..* (14172)
- gdzie:

W — wysokos¢ wierzytelnosci od jednej obligacji w dniu wykupu, w ztotych, zaokraglona do dwéch
miejsc po przecinku,

rq, ro, ..., N2 — stopy procentowe w kolejnych, rocznych okresach odsetkowych,

N — warto$¢ nominalna jednej obligacji w ztotych.



Zatgcznik nr 3
Sposoéb wyliczenia naleznosci z tytutu przedterminowego wykupu jednej obligaciji

Wysokos¢ naleznosci wyptacanej w przypadku przedterminowego wykupu w danym okresie
odsetkowym od jednej obligacji w dniu ,d", na ktérego date dokonywane sg obliczenia, jest obliczana
wedtug wzoru:

L *a,
WP =N*(1+-1—L)—b,
ACT

r, *a
WP, =N*(1+1)*(1+2—2)-b,
2 (1+1)*( ACT)

*
L

a
WP: = N*(15)*(14) (152 b
WP = N* (1) * (14 1) % (14 1) 5 (1 4 224y
4= —D>
‘ ? ’ ACT
WPs=N*(l+r,)*(1+rz)*(l+r3)*(1+r4)*(1+r5i‘5)_b,
ACT
*
WP, = N*(L+1)*(L4)*(1+15)*(1+1,) * 1+ 1) * (1 +5—5) — b,
ACT
£
WP7:N*(1+r])*(l+r2)*(1+r3)*(1+r4)*(l+r5)*(1+r6)*(1+%)—b,
*
WPy = N1 ) (145 (15 () (1) (1) (7)1 2,
*
WPo= N* (1) * (L) * (L) * (L) * (L) * (L) *( ) *(1) "1+ 22 -,
*
WP = N (L) (1 5) (1 5) (1) (14 5) (1) (1 5) (14 5) (1) *(1+ 252 -,

*
WPu:N*(1+rl)*(1+r2)*(1+r3)*(1+r4)*(1+r5)*(1+ré)*(1+r7)*(1+rg)*(1+r9)*(1+}qo)*(1+7rgc?l)—b,

*
WPn:N*(1+r1)*(1+r2)*(1+r3)*(1+r4)*(1+rs)*(1+r6)*(1+r7)*(1+r8)*(1+rg)*(1+40)*(1+r11)*(1+7rj\c?)—b,
dla WP, < 100 WP, = 100, k=1, 2,3,4,5,6,7,8,9, 10,11,12

- gdzie:

WPy, WP,, WP3, WP,4, WPs5, WP, WP7, WPg, WPg, WP o, WP44, WP,— wysokos$¢ naleznosci wyptacanej
w przypadku przedterminowego wykupu, odpowiednio w pierwszym, drugim, trzecim, czwartym, pigtym,
sz6stym, siodmym, 6smym, dziewigtym, dziesigtym, jedenastym i dwunastym rocznym okresie
odsetkowym, w ztotych, zaokrgglona do dwoch miejsc po przecinku,

N — warto$¢ nominalna jednej obligacji w ztotych,
ri, rp, 3, 4, Ts5 Is, I7, Ts, Fg, 10, M1, M2 — Stopy procentowe w okresach odsetkowych odpowiednio
od pierwszego do dwunastego,

a4, a,, as, a4, as as, a7, As, Ag, A10, 11, 12 — rzeczywista liczba dni od pierwszego dnia odpowiednio
pierwszego, drugiego, trzeciego, czwartego, pigtego, széstego, siddmego, 6smego, dziewigtego,
dziesigtego, jedenastego i dwunastego rocznego okresu odsetkowego, z wtgczeniem tego dnia,
do dnia ,d”, z wylaczeniem dnia ,d”,

ACT — rzeczywista liczba dni w danym okresie odsetkowym, z wigczeniem pierwszego dnia okresu
odsetkowego oraz wylgczeniem ostatniego dnia okresu odsetkowego,

b — kwota, o ktérg pomniejszana jest wysokos¢ naleznych odsetek, w ztotych.
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