LisT EMISYJNY nr 18/2005

Ministra Finanséw
z dnia 22 kwietnia 2005 r. w sprawie emisji trzyletnich
obligacji skarbowych o zmiennej stopie procentowej oferowanych
w sieci sprzedazy detalicznej.

Na podstawie art. 53 ust. 3 i art. 56 ust. 1 ustawy z dnia 26 listopada 1998 r. o finansach publicznych (Dz. U. z 2003 r. Nr 15,
poz. 148, Nr 45, poz. 391, Nr 65, poz. 594, Nr 96, poz. 874, Nr 166, poz. 1611, Nr 189, poz.1851 oraz z 2004 r. Nr 19,
poz. 177, Nr 93, poz. 890, Nr 123, poz. 1291, Nr 210, poz. 2135 i Nr 273, poz. 2703) oraz w zwiazku z rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 26 kwietnia 1999 r. w sprawie warunkéw emitowania obligacji skarbowych oferowanych
w sieci sprzedazy detalicznej (Dz. U. Nr 38, poz. 369, z 2000 r. Nr 92, poz. 1019, z 2001 r. Nr 79, poz. 846, z 2002 r.
Nr 208, poz. 1766 oraz z 2003 r. Nr 124, poz. 1159)

Minister Finanséw
emituje trzyletnie obligacje skarbowe o zmiennej stopie procentowej
o terminie wykupu dnia 5 maja 2008 r., o nazwie skroconej TZ0508,
zwane dalej ,,obligacjami”.

1. Do sprzedazy sa oferowane obligacje o warto$ci nominalnej 1.000.000.000 zI (jeden mi-
liard zlotych).
2. Nominat jednej obligacji wynosi 100 zt (sto zlotych).

3. Obligacje s3 oferowane do sprzedazy:

1) w punktach sprzedazy obligacji - osobom fizycznym, osobom prawnym, spétkom nie-
posiadajacym osobowosci prawnej, z wylaczeniem bankdw, zakladéw ubezpieczen,
funduszy inwestycyjnych, funduszy emerytalnych, doméw maklerskich, spotek z ogra-
niczong odpowiedzialnoscia i spdtek akeyjnych;

2) za posrednictwem systemow teleinformatycznych:

a) internetu, pod adresem:
- www.zakup.obligacjeskarbowe.pl,
- www.Inteligo.pl,
b) telefonu, pod numerem: 0-801-310-210, wylacznie osobom fizycznym.
4. Szczegdlowe warunki sprzedazy:

1) o ktérej mowa w ust. 3 pkt 2 lit. a tiret pierwsze i lit. b oraz warunki dalszej obstugi ob-
ligacji zostaly okre$lone w ,Regulaminie obstugi obligacji skarbowych za posrednic-
twem systeméw teleinformatycznych”, ktory jest dostgpny na stronach internetowych
www.zakup.obligacjeskarbowe.pl oraz www.mfgov.pl/obligacje;

2) o ktérej mowa w ust. 3 pkt 2 lit. a tiret drugie oraz warunki dalszej obstugi obligacji zo-
staly okreslone w ,Regulaminie obstugi obligacji skarbowych za poSrednictwem syste-
mu teleinformatycznego Inteligo”, ktéry jest dostgpny na stronach internetowych
www.Inteligo.pl, www.obligacjeskarbowe.pl oraz www.mfgov.pl/obligacje.

5. Sprzedaz w punktach sprzedazy obligacji oraz za pomocy systemow teleinformatycznych
odbywa si¢ od dnia 2 maja 2005 r. i trwa nie dluzej niz do dnia 31 lipca 2005 r.
6. Cena emisyjna jednej obligacji moze by¢ zmieniana w czasie sprzedazy obligacji, nie

wezesniej jednak niz po trzech dniach roboczych od jej podania do publicznej wiadomo-
Sci. Ustalona cena emisyjna obowiazuje co najmniej trzy dni robocze. Wysokos¢ ceny emi-
syjnej wraz z data, od ktdrej ma obowiazywad, zostanie podana do publicznej wiadomosci
w punktach sprzedazy obligacji oraz na stronach internetowych www.obligacjeskarbowe.pl
1 www.mfgov.pl oraz www.Inteligo.pl. Cena emisyjna nie moze by¢ nizsza niz 95,00 z1 (dzie-
wigcdziesiat pie¢ zlotych) 1 nie wyzsza niz 105,00 zt (sto pigé zlotych).
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Poczawszy od pierwszego dnia sprzedazy cena emisyjna jednej obligacji wynosi 99,90 zt
(dziewigédziesiat dziewigé ztotych dziewigédziesiat groszy).
Drzienna cena sprzedazy w punktach sprzedazy obligacji oraz za pomocy systemow telein-
formatycznych jest rowna cenie emisyjnej powigkszonej o naliczone odsetki. Sposéb wyli-
czenia dziennej ceny sprzedazy jednej obligacji, okresla zatacznik nr 1 do listu emisyjnego.
Odsetki od obligacji sa naliczane od warto$ci nominalnej w szeSciomiesigcznych okresach
odsetkowych, poczynajac od pierwszego dnia danego okresu odsetkowego. Obligacje s
oprocentowane wedlug stopy procentowej stanowiacej iloczyn stawki bazowej i mnozni-
ka w wysokosci 0,99. Sposdb wyliczenia stawki bazowej, stopy procentowej oraz wysoko-
Sci naleznych odsetek, okresla zalacznik nr 2 do listu emisyjnego.
Stopa procentowa dla kazdego okresu odsetkowego obligacji jest obliczana przed rozpo-
czgciem danego okresu odsetkowego 1 podawana do wiadomosci publicznej w punktach
sprzedazy obligacji oraz na stronach internetowych: www.mfgov.pl/obligacje
1 www.obligacjeskarbowe.pl oraz wiww.Inteligo.pl.
Wyplata odsetek nast¢puje kazdorazowo po uplywie danego okresu odsetkowego.
Wykaz okreséw odsetkowych, dni ustalenia praw do odsetek oraz dni wymagalno$ci odse-
tek, okresla zalacznik nr 3 do listu emisyjnego.
Swiadczenia z tytutu obligacji realizowane sa w nastepujacy sposob:
1) gotdéwka - po stawieniu si¢ posiadacza obligacji w dowolnym punkcie sprzedazy obli-
gacji, jezeli nie zostal wskazany rachunek bankowy posiadacza obligacji;
2) przelewem:
a) na rachunek bankowy posiadacza obligacji, jesli obligacje nie zostaly zdeponowane
na rachunku papieréw wartoSciowych, wskazany:
- najpdzniej do dnia ustalenia praw do §wiadczen z tytutu obligacji — dotyczy nabyw-
cow, ktorzy nie korzystaja z poSrednictwa systeméw teleinformatycznych,
- w momencie rejestracji i uaktywnienia dost¢pu do systeméw teleinformatycznych,
b) na konto pienigzne rachunku papieréw warto$ciowych, na ktérym obligacje zostaly
zdeponowane;
3) poprzez zaliczenie wierzytelnosci z tytutu posiadanych obligacji na poczet ceny zaku-
pywanych obligacji Skarbu Pafistwa kolejnych emisji.
W przypadku realizacji $wiadczef z obligacji w sposdb, o ktérym mowa w ust. 13 pkt 3,
Minister Finansoéw przed terminem wykupu obligacji podaje do wiadomosci publicznej,
w punktach sprzedazy obligacji oraz na stronach internetowych www.mfgov.pl/obligacje
i www.obligacjeskarbowe.pl oraz www.Inteligo.pl, informacj¢ o obligacjach kolejnych emisji,
ktére mogy by¢ zaoferowane w drodze zamiany posiadaczom obligacji wyemitowanych na
podstawie niniejszego listu. Kwota rdéznicy migdzy wierzytelnoscia z tytutu obligacji
przedktadanych do wykupu a wartoscia nabywanych w drodze zamiany obligacji, wedlug
ceny zamiany, jest wyplacana na zasadach okreslonych w ust. 13 pkt 11 2.
Do dni roboczych, o ktérych mowa w liscie emisyjnym, nie wlicza si¢ sobot.
Emitent zlozy wniosek o wprowadzenie obligacji do obrotu na Gieldzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. oraz na rynku regulowanym prowadzonym przez
MTS-CeTO S.A.

Z upowaznienia MINISTRA FINANSOW
PODSEKRETARZ STANU

Piotr Sawicki



Zalaczniki do listu emisyjnego nr 18/2005 Ministra Finanséw

Zalacznik nr 1
Sposéb wyliczenia dziennej ceny sprzedazy jednej obligacji.

W okresie trwania sprzedazy przez agenta emisji w dniu ,,q” cena sprzedazy jednej obligacji (Cy
jest robwna cenie emisyjnej obligacji powigkszonej o warto$¢ odsetek naliczonych od dnia
rozpoczgcia pierwszego okresu odsetkowego do dnia sprzedazy obligacji i jest obliczana wedlug
wzoru:

q-1

C, = Cg +(K* R* )

gdzie:

Cy- dzienna cena sprzedazy obligacji w dniu ,,q%,

Cg— cena emisyjna obligacji,

K — warto$¢ nominalna obligacji,

R - stopa procentowa obligacji w pierwszym okresie odsetkowym,

q - kolejny dzien pierwszego okresu odsetkowego, gdzie q = 1, 2, ..., n,
L - liczba dni w roku, w ktérym koficzy si¢ pierwszy okres odsetkowy.

Zalacznik nr 2
Sposéb wyliczenia stawki bazowej, stopy procentowej oraz wysokosci naleznych odsetek.

1. Stawka bazowa stopy procentowej jest liczona oddzielnie dla kazdego okresu odsetkowego obligagji
jako $rednia arytmetyczna stopy WIBOR 6M za okres pigciu kolejnych dni roboczych, z czego
ostatni dzieit okresu pigciodniowego przypada najpdzniej na pig¢ dni roboczych przed dniem,
w ktérym rozpoczyna si¢ dany okres odsetkowy. Stawka bazowa obliczana jest wedlug wzoru:

J =15*% (w; + w, + w; + w+ w;)

gdzie:

J - stawka bazowa stopy procentowej, zaokraglona do dwdch miejsc po przecinku,

Wy, Wa, Wy, Wy, Wi — stopy WIBOR 6M z pigciu kolejnych dni roboczych, z czego ostatni przypada
nie pdzniej niz na pi¢é dni przed dniem, w ktérym rozpoczyna si¢ dany okres odsetkowy,
WIBOR 6M — (Warsaw Interbank Offered Rate) — oglaszana codziennie, pélroczna stopa
procentowa pozyczek oferowanych na warszawskim rynku miedzybankowym.



2. Stopa procentowa R obligacji w danym okresie odsetkowym jest réwna zaokraglonemu do
dwoch miejsc po przecinku iloczynowi dwéch skladnikéw: stawki bazowej ] oraz mnoznika
réwnego 0,99 i obliczana jest wedlug wzoru:

R=J]%*099
3. Wysokos¢ naleznych odsetek O za dany okres odsetkowy obliczana jest wedlug wzoru:
O =K L
gdzie:
O - odsetki od obligacji nalezne za dany okres odsetkowy,
K — warto§¢ nominalna obligacji,
R - stopa procentowa obligacji w danym okresie odsetkowym,

N - liczba dni w danym okresie odsetkowym,
L - liczba dni w roku, w ktérym koniczy si¢ dany okres odsetkowy.

Zalacznik nr 3

Wykaz okresow odsetkowych, dni ustalenia praw do odsetek oraz dni wymagalnosci odsetek.

numery . . - . dzien
. pierwszy ostatni dzien ustalenia praw .
okresow - - wymagalnosci
dzien dzien do odsetek
odsetkowych odsetek
okresu odsetkowego o godz. 24.00
TZ0508/1 02.05.2005 05.11.2005 27.10.2005 05.11.2005
TZ0508/2 05.11.2005 05.05.2006 25.04.2006 05.05.2006
TZ0508/3 05.05.2006 05.11.2006 26.10.2006 05.11.2006
TZ0508/4 05.11.2006 05.05.2007 25.04.2007 05.05.2007
TZ0508/5 05.05.2007 05.11.2007 25.10.2007 05.11.2007
TZ0508/6 05.11.2007 05.05.2008 24.04.2008 05.05.2008




